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VEICULO: Valor Econémico

Data: 26/06/2023

Se¢ao: Opiniao

Autor: Pietro Erber

Titulo: Consideragdes sobre o futuro setor elétrico
A Unido, representada pelo Ministério de Minas e Energia (MME), é a responsavel
pelo setor elétrico. Cabe-lhe zelar para que déficits ou excessos de oferta sejam
pouco significativos e para que o atendimento seja realizado tanto a custos que
propiciem a modicidade tarifaria, quanto de forma ambientalmente viavel.

Nesse sentido, desde os anos 60, com a integracdao dos sistemas elétricos, os
governos promoveram o planejamento da sua expansao e operag¢ao, com ganhos
de escala e de escopo.

Na década seguinte, o planejamento da oferta foi desenvolvido de forma
colegiada, pelo Grupo Coordenador do Planejamento do Setor Elétrico (GCPS) e
submetido a aprovacdao do MME. Envolveu as principais empresas de geracao,
transmissao e distribuicao, coordenadas pela Eletrobras, além de grandes
consumidores. A partir de estudos do potencial hidrelétrico e do mercado, e de
critérios de planejamento, foram identificadas e avaliadas as melhores maneiras
de atender a demanda prevista.

A definicdao de prioridades, a cada revisdao anual, além de buscar o atendimento
ao menor custo, procurou compatibilizar interesses federais, regionais e
empresariais. Esse planejamento, inclusive acompanhamento e ajustes dos
programas de investimento, vigorou até o final dos anos 90, quando foi
abandonado, seja por ter sido equivocadamente considerado “determinativo”,
incompativel com a valorizagao do mercado como orientador dos investimentos,
seja pelo novo contexto de multiplicagao dos agentes, com a institucionalizagao
do consumidor livre.

Optou-se, anos depois, pelo contraditoriamente denominado planejamento
“indicativo”, a cargo da Empresa de Pesquisa Energética (EPE), do MME. Esta
formulou programas de investimento para diferentes cenarios, contemplando
também os demais setores da area energética, que orientaram o Poder
Concedente na definicao de leildes de oferta de geracdao e transmissao. Os de
energia, a ser adquirida pelas distribuidoras, foram descontinuados devido a
expressiva contratacao direta de consumidores livres com geradores, na maioria
eolicos e solares, o que dificulta controlar a expansado da geragao. Ja a expansao
das redes de transmissdao, que nao comporta entendimentos bilaterais,
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continuara a exigir uma visao sistémica, além de agilidade, frente a rapida
maturagao da maioria dos novos projetos de geragao. Nesse sentido, a percepgao
do Operador Nacional do Sistema - ONS, quanto a necessidade de novas
instala¢des, podera contribuir.

O setor aparenta estar em transi¢cdo para o desaparecimento do mercado cativo
e de inviabilidade para um planejamento estruturado e participativo.
Consumidores de grande e mesmo médio porte contratam diretamente seu
suprimento, sobretudo com geradores cujas fontes primdrias, intermitentes,
carecem da contribuicdo de outras instalagdes do sistema interligado para
assegurar a continuidade desse suprimento, afetando a eficiéncia da operacao
desse sistema.

No mercado cativo, a geracdo distribuida, basicamente fotovoltaica, supre
intermitentemente parte ja expressiva de sua demanda. Consequentemente,
muitas distribuidoras estdo sobrecontratadas. Em algumas areas, o roubo e a
inadimpléncia tendem a inviabiliza-las. Cabe considerar quais servicos essas
empresas poderdo prestar, futuramente, se apenas “de fio” e ancilares, e como
assegurar sua remuneracao.

A transicao em curso ocorre de forma acelerada, gracas a breve maturacao dos
investimentos, principalmente em geracdo edlica e solar, cujos custos, além de
decrescentes, ainda sao subsidiados. Consequentemente, o setor elétrico, pela
sua rdpida e radical evolucdo, necessita de estudos que embasem sua
reestruturacdo no tocante a alocacdao de custos, para fazer face a reducdo ou
mesmo extingdo do mercado cativo e a necessidade de compensar a
intermiténcia de parcela crescente de seu parque gerador.

Tal compensacdo exige forte ampliacao da capacidade de armazenamento do
sistema interligado, mediante elementos controldveis, como baterias e usinas
hidrelétricas reversiveis (UHR). Estas, embora apresentem perdas da energia
destinada ao armazenamento, constituirdo inovacdao tecnoldgica no sistema
interligado nacional, o que requer regulamentacdo especifica para sua
implantacdo, operagao e remuneracgao.

Sera desafio para o pais e seu governo, nesses proximos anos de necessaria
transicdo energética, como propiciar, sendo assegurar, a racionalidade da
expansao do setor. Dada a inviabilidade do planejamento em moldes
semelhantes aos do passado, pode-se considerar: 1- orientar a expansao
mediante regulacdo que privilegie a transparéncia dos custos, a eliminacdo de
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subsidios e a alocacao dos custos aqueles que por eles sejam responsaveis; 2-
reforco do papel do CNPE, para formular e atualizar politicas que embasem a
legislagdo, com uma visdao de longo prazo no tocante ao desenvolvimento
socioecondmico, tecnoldgico, aos aspectos ambientais, inclusive a efeitos
climdticos, sem prejuizo de decisGes pontuais; 3- clareza e estabilidade da
legislacao, orientada pelo CNPE e regulamentada por regulador independente,
resistente a interferéncia de interessas particulares a aplicacdo de seus
regulamentos; 4- obrigatoriedade dos bancos federais consultarem o ONS quanto
a oportunidade de instalar nova capacidade geradora que se torne disponivel no
curto prazo; 5- que essas instituicdes, bem como a Aneel, que regula e fiscaliza os
agentes do setor, exijam a comprovada viabilidade ambiental dos
empreendimentos.

Além dessas questOes estruturais e regulamentares do setor, a serem
equacionadas nos préximos anos, o governo devera logo renegociar com o
Paraguai aspectos comerciais referentes a energia da Itaipu Binacional, que supre
cerca de 15% da energia consumida nas regioes Sudeste, Sul e Centro-Oeste.
Conforme noticiado, parte expressiva das despesas da empresa ainda visara
beneficios sociais, em detrimento da modicidade tarifaria, ao amparo de acordo
binacional que, ha vinte anos, alterou o estatuto da empresa.

A continuidade dessas despesas, paritariamente destinadas ao Paraguai e ao
Brasil, que superam USS 500 milhdes anuais, onerard os consumidores cativos
daquelas regides. Estes também custeiam a maior parte das despesas destinadas
ao Paraguai pois o Brasil adquire cerca de 85% da cota paraguaia de Itaipu. Se o
mercado cativo, que compulsoriamente absorve a energia de Itaipu, se tornar
inexpressivo, a ENBpar, que agora repassa a energia de Itaipu para as
distribuidoras, tera de negocia-la no mercado livre.

Concluindo, é necessario preparar o setor elétrico para que as profundas
alteracdes que podera sofrer sejam positivas para seus consumidores, bem como
evitar interferéncias disruptivas do Poder Legislativo na politica de expansao e
funcionamento do setor, na aplicacdo de regras definidas pela Aneel a luz da
legislacdo, e no tocante a reducao de subsidios desnecessarios, em prejuizo dos
consumidores e da racionalidade da

s decisOes de investimento.
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VEICULO: Valor Econémico

Data: 26/06/2023

Secao: Empresas

Autor: Robson Rodrigues

Titulo: Megaleildao de linhas de transmissao é atrativo, mas enfrenta entraves
O megaleilao de linhas de transmissao de energia previsto para ocorrer em 30 de
junho deve atrair investimentos da ordem de RS 15,7 bilhdes e contratar quase
6.200 quildmetros dos chamados linhdes. Ao passo que desperta o interesse de
grandes grupos econdmicos, o volume de projetos, o elevado custo de capital, a
demanda por equipamentos e a falta de construtoras (epecistas) ddo o tom de
que sera um certame mais conservador e com menores desagios.

A infraestrutura vai atender seis Estados do pais para fazer frente a expectativa
de contratacdo de elevados montantes de energia provenientes de
empreendimentos de geragdo renovavel, com destaque para as usinas edlicas e
solares.

N3ao ha duvidas de que todos os nove lotes serao arrematados, mas os
tradicionais desagios que muitas vezes ultrapassaram 50% ndao deverdao se
repetir.

O sdcio-diretor da consultoria Alvarez & Marsal, Filipe Bonaldo, prevé que os
descontos fiquem na casa de 40%. Ele aponta um tripé de entraves que passa
pelo maior custo de capital das empresas hoje por conta da alta taxa de juros e
desaquecimento de emissao de debéntures, influenciada pela recuperacgao
judicial das Americanas e da Light, o que faz com que a precificacdo da divida
figue mais alta.

Bonaldo salienta que grandes projetos reunidos no mesmo certame podem
diminuir a atratividade dos investidores, ja que, por serem projetos bilionarios,
vao exigir forte alavancagem dos grupos investidores. Ele cré que os players
devem entrar em um ou dois lotes, no maximo, o que deve reduzir a competicao.

Soma-se a isso a falta de empresas epecistas - empreiteiras que constroem e
entregam a obra pronta. Cria mais incertezas. Muitas destas empresas
quebraram com as operacdes da Lava-Jato que deixou em frangalhos o setor de
construgdo pesada no Brasil.

S30 mais de 200 reatores de 500 KV. E mais do que um ano inteiro da minha
produgao”
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O empresario José Antunes Sobrinho passou anos para reerguer a Engevix, hoje
Nova Engevix (controlada da Nova Participa¢des) depois de passar por uma série
de diligéncias e prisdes que quase fizeram a empresa falir. Antunes relembra que
em 2015 advertiu que a devassa nas companhias faria com que o Brasil passasse
por um contexto de falta de empresas especializadas, ja que muitas delas
guebraram ou sairam do ramo.

“Alertamos que as empresas iriam implodir. As grandes investidoras em
infraestrutura perderam o folego e o Brasil ndo repds estas empresas (...). Neste
e nos proximos leildes teremos muito trabalho para poucos epecistas. Obras de
transmissdo tem peculiaridades. Fundacao, locais de dificil acesso e obra civil. E
muitas empresas nao se interessam por isso. Alguns lotes vao precisar de mais de
um epecista”, preveé.

Por parte das empresas, a vontade é grande de levar um lote, ja que o segmento
de transmissdo é considerado o mais seguro do setor elétrico, muito regulado e
o vencedor leva um contrato de 30 anos com Receita Anual Permitida (RAP)
indexada ao IPCA.

Empresas como Engie e EDP possuem caixa e devem vir fortes, mas o mercado
mira a atengdo para a Eletrobras. Como a empresa vai se sair no leilao pode ser a
resposta ao recente processo de privatizacao, ja que a tese da desestatizacdo da
companhia foi em funcdao da competitividade e maior capacidade de
investimentos.

A |sa Cteep chega otimista ao evento. A companhia arrematou grandes projetos
recentemente e tem uma carteira em execucdo de RS 10 bilhées. O CEO da
empresa, Alberto Chammas, diz que a empresa tem espago para mais
alavancagem. Ele reconhece que, pelo tamanho dos lotes, pode haver dificuldade
das empresas, ja que qualquer lote enche o balancgo.

“Viemos de um contexto de grandes leildes. Dos nove lotes deste, oito sdo
grandes. Os megaprojetos tém desafios pelo tamanho, os riscos sao relevantes
em um ambiente de licenciamento ambiental, taxa de juros mais altas,
dificuldade de acesso ao capital e equipamentos muito mais caros. Serd um leilao
mais conservador”, diz.

Chammas levanta outro ponto de atencdo: o licenciamento ambiental. Ha lotes
que passam por regioes de quilombolas e fragmentos de Mata Atlantica, o que
pode atrasar o andamento das obras dos projetos. Outra duvida é sobre a cadeia
de fornecedores para atender a demanda, ja que ha um contexto de atraso nas
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entregas. Mais um motivo para a Aneel ter alongado de 60 para 66 meses os
prazos dos lotes maiores em virtude do aumento médio de prazo de obtencao de
autorizagdes, licencas e tempo de obras.

O vice-presidente de Marketing e Vendas da fabricante de equipamentos Hitachi
Energy, Glauco Freitas, vé como acertada a decisdao de juntar projetos em grandes
lotes, pois atrai empresas com muita experiéncia. Por outro lado, Freitas ressalta
que ha um boom de projetos de transmissao de energia no mundo e o Brasil
compete por estes projetos na atencao dos fabricantes. Por conta disso, os
investidores ja formaram pré-contratos para garantirem condi¢des de prego e de
prazo de entregas.

“Para este leildo, sdo mais de 200 reatores de 500 quilovolts (KV). Isso é mais do
que um ano inteiro da minha producao. E ele [o leildo] esta competindo com as
fabricas cheias [de pedidos]. E um volume nunca antes contratado de uma sé vez,
mas a industria nacional tem competéncia e capacidade para fabrica-los (...). O
desafio entdo é encaixar a realidade dos fabricantes nacionais, com a realidade
dos epecistas também nacionais e a realidade e investidores”, explica.

VEICULO: O Estado de Sio Paulo

Data: 26/06/2023

Secao: Economia

Autor: Denise Luna

Titulo: Matriz elétrica renovavel atrai estrangeiro para o Brasil
O Brasil tem sido o centro do interesse de paises que tém dificuldade de cumprir
as suas metas de descarbonizacao por ter uma robusta geracdao de energia
renovavel, base fundamental para a produgado de hidrogénio verde, que é obtido
a partir da eletrdlise (processo que tira o hidrogénio da agua).

Para isso, é necessario um grande volume de energia, o que nao falta no Brasil,
principalmente levando em conta projetos de edlicas offshore, que podem
dobrar a geracdo de energia elétrica no Pais. Exemplo disso foi o recente anuncio
do Comité Europeu de investir RS 10 bilhdes em projetos brasileiros de
hidrogénio verde.

“Os paises veem necessidade do Brasil fazer parte disso, mas o Pais ndo se
estrutura. A Europa tem o senso de urgéncia que ela precisa para se
descarbonizar, e ela quer fazer esse plano de negocia¢dao no Brasil, mas vai fazer
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por meio de empresas privadas”, prevé Filipe Bonaldo, diretor da consultoria
A&M Infra, ressaltando que a Unido Europeia estd colocando “os ovos em varias
cestas” se aproximando do Brasil e do Chile, mas deve comecar com
investimentos na Africa, que fica mais perto, e depois no sudeste asiatico.

Para ele, o Brasil precisa correr para nao ficar de fora do novo negdcio, enquanto
paises como Chile e Australia vém se destacado por ja terem um planejamento
para desenvolver esse mercado, explica Bonaldo.

“Os paises tém criado seus proprios planos de hidrogénio nacional, como o Chile
e a Austadlia. S3o paises que estdo se posicionando para de fato trabalhar nessa
exportagao. Porém o Brasil ndao. O Brasil esta vendo esse movimento acontecer e
fazendo poucos movimentos para incentivar”, avalia o executivo.

Os Estados Unidos deram um grande passo recentemente, com o anuncio de
financiamento de USS 9,5 bilhdes pelo Departamento de Energia para criar hubs
de hidrogénio verde no pais. “La eles colocaram uma vertente de incentivo a
hidrogénio verde e ja comega a desenvolver uma industria. Nao estdao pensando
apenas na commodity, mas no desenvolvimento de tudo que envolve a industria
do hidrogénio verde”, explica.

Esta semana, o governador do Piaui, Rafael Fonteles, anunciou em suas redes
sociais que o Piaui terd RS 50 bilhdes em investimentos na producdo de
hidrogénio verde. Um dos acordos firmados foi com o grupo espanhol a Solatio
Energia, que investird RS 30 bilhdes em plantas industriais de producdo de
hidrogénio verde no Estado, segundo Fonteles. Outros Estados também tém
anunciado interesse de iniciar a produ¢ao, mas sem detalhar projetos. Em Suape,
as parcerias envolvem empresas como a francesa Qair, White Martins, Casa dos
Ventos e Neoenergia.

Apesar de ter apenas um projeto entre os 20 maiores empreendimentos de
grande escala, o Brasil ainda tem tempo de se estruturar, se houver incentivo
governamental. Mas, de acordo com Bonaldo, um projeto de hidrogénio verde
leva entre 4 a 5 anos para sair do papel. “Se demorar mais dois, trés anos para se
estruturar, quando a demanda mundial estiver em 90 milhdes, daqui a sete anos,
a gente vai ter apenas as cinco mil toneladas de Suape, nada representativo”,
calcula.

DESAFIOS
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Apesar de ser a grande aposta do mundo, a producdo em larga escala do produto
tera de superar uma série de desafios. O uso intensivo da energia é um deles.
Uma planta de eletrélise de 90 MW, por exemplo, produz 11.100 toneladas de
hidrogénio. Essa questdo da energia é um dos temas estudados por varios
institutos. O objetivo é trabalhar em diferentes tipos de catalisadores capazes de
reduzir o consumo de eletricidade no processo de separacao do hidrogénio. A
platina seria um bom material, mas é caro e escasso. Entre os produtos que tém
apresentado boa performance estdo ligas de niquel, sulfetos e fosfetos.

VEICULO: O Estado de S3o Paulo

Data: 26/06/2023

Secao: Economia

Autor: Denise Luna

Titulo: Falta de plano pode deixar Brasil fora da corrida pelo hidrogénio verde
O hidrogénio verde vai se tornar uma commodity nos préximos 10 anos e o Brasil,
apesar de ter tudo para liderar a comercializacao do novo combustivel no mundo,
ainda ndo tem um planejamento nacional para incentivar a producdo e
exportagao do produto.

O Pais esta no centro das atengdes globais devido a sua matriz elétrica 85% limpa,
condicao fundamental para a producao do novo combustivel. Mas, dos 359
projetos ja anunciados no mundo, apenas um é no Brasil, em Suape (PE), segundo
levantamento da consultoria A&M Infra.

“O Brasil esta deixando uma oportunidade enorme na mesa e nao vai surfar como
deveria”, avalia Filipe Bonaldo, diretor da A&M Infra. “Nds temos pouquissimo
incentivo do governo e nossa regulagao esta uma bagunga, nosso plano de
hidrogénio verde no Brasil ndo existe.”

O Ministério de Minas e Energia (MME) afirmou que a politica nacional para o
hidrogénio verde no Brasil foi lancada em 2021, como Programa Nacional do
Hidrogénio (PNH2), que tem como objetivo desenvolver o mercado e a indUstria
de hidrogénio no Pais, considerando seu potencial enquanto vetor de transicao
energética.

Foram criadas cinco camaras tematicas e realizada uma Unica reunidao, em agosto
de 2022, para oficializar as nomeacodes e iniciar os trabalhos. “Os préximos passos
do PNH2 incluem a publicacdo do Plano de Trabalho Trienal apds Consulta Publica
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e a implementacao das agdes previstas para 2023”, disse o ministério, sem
detalhar as ac¢des.

O MME destacou ainda, que de acordo com estudo da Empresa de Pesquisa
Energética (EPE), em 2021, além de diversos projetos de Pesquisa e
Desenvolvimento (P&D) em escala piloto, foram anunciados trés projetos em
escala industrial de hidrogénio verde: o Hub de Hidrogénio Verde do Estado do
Ceara, no Porto de Pecém; o projeto no Porto de Suape, em Pernambuco; e no
Porto do Acu, no Estado do Rio de Janeiro. Esses projetos estdo em fase de
estudos de viabilidade técnica e econémica.

PARCERIAS

Filipe Bonaldo afirma, entretanto, que hoje as iniciativas para projetos no Pais
estao sendo tomadas individualmente pelos Estados, em parceria com empresas
privadas. Isso pode deixar o Brasil de fora da corrida para abastecer paises que
nao conseguem se descarbonizar, principalmente na Europa, em contraponto a
outros paises que sairam na frente, com planos bem estruturados pelos governos
para desenvolver ndo apenas a producdo, mas também a comercializacdo e
transporte, além de linhas de financiamento e subsidios.

MERCADO

A demanda pelo combustivel vai ser gigante. Segundo a A&M Infra, serdo 90
milhdes de toneladas por ano no mundo em 2030. Para atender o consumo, sera
necessario investir USS 500 bilhdes. E, mesmo que todos os projetos que foram
oficialmente anunciados saiam do papel, o total da producdao soma 60 milhdes de
toneladas, o que ainda deixa um déficit de 30 milhdes de toneladas de
oportunidades.

“Dos mais de 300 projetos, apenas 5% sairam do papel, e sao plantas piloto, que
vém de investimentos em P&D (Pesquisa e Desenvolvimento) e ndo estdo
preocupados com o retorno do investimento. E mais para estudar a tese e tirar
beneficios dessa tese de como funciona todo o processo, que é o que deveria
estar sendo feito aqui no Brasil”, alerta.

Estudo feito pelo banco de investimento Goldman Sachs mostra que até 2050 o
mercado de hidrogénio no mundo ultrapassara USS 11 trilhdes. Tamanha euforia
se deve ao potencial do produto. O hidrogénio tem trés vezes mais energia do
que a gasolina com a vantagem de ser uma fonte limpa. Com amplo potencial
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para geracao edlica e solar, o Brasil teria capacidade de produzir hidrogénio verde
para consumo proéprio e para exportagao.

VEICULO: Folha de S3o Paulo

Data: 26/06/2023

Secao: Colunas

Autor: Julio Wiziack

Titulo: Esqueca Angra 3., presidente!
Ex-ministro de Minas e Energia no segundo mandato de Lula, Nelson Hubner
tomou posse no conselho da estatal ENBP ar na semana passada e ja definiu como
meta convencer o presidente da Republica a desistir de Angra 3, alvo de
corrupgdo investigada pela Lava Jato. A usina é a joia do programa nuclear
brasileiro conduzido pela empresa e, liberada para seguir em frente, precisara de
mais RS 20 bilhdes para ficar pronta.

Virada

No passado, o préprio Hubner convenceu Lula a tocar a obra. Um dos principais
consultores do presidente, ele acha melhor enterrar o que ja foi feito,
literalmente. Avalia que o pais ndo precisa mais da energia nuclear para garantir
a seguranca do fornecimento elétrico futuro.

Ventania

Pelos seus calculos, em 2028, a carga gerada pelas hidrelétricas representara
menos de um terco das usinas edlicas (que ja se tornaram forga motriz). Hoje, o
preco dessa energia gira em torno de RS 120 o MWh (megawatt-hora). Para
Hubner, nesse cendrio, é insano investir em Angra3, que entregard o MWh a RS
750.0 mais correto é que as hidrelétricas cumpram o papel de apoio.

Crise...

Trés fabricantes brasileiras de fibras 6épticas —Cablena, Prysmian e Furukawa—
denunciaram supostos abusos da politica de incentivos da China as exportacoes
do insumo para o Brasil. Para elas, isso derrubou o preco dos importados a niveis
abaixo daqueles praticados na prépria China, o chamado dumping. O Mdic
(Ministério da Industria e Comércio) abriu uma investigacdo. Caso se comprove o
dumping, havera sanc¢des.

...Digital
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No fim de maio, os chineses pediram que a investigacdao ndo fosse aberta.
Afirmaram que, apesar de serem estatais, suas empresas seguem as regras do
livre mercado. Por isso, podem conceder descontos ou incentivos para fecharem
negocios.

Versoes

A diplomacia chinesa sustenta que, se o Brasil investigar os supostos subsidios,
acabara discutindo se a China é ou ndo é uma economia de mercado. O Mdic disse
que ndo foi essa a acusacdo feita pelas empresas brasileiras, tampouco pelo
governo. Mas respondeu que o governo chinés nao apresentou elementos que
afastem suspeitas sobre controle estatal no setor.

No prejuizo

Por meio de sua associacao, funcionarios dos Correios entraram com uma agao
na Justica contra o Posta lis, seu biliondrio fundo de pensdao. Cobram
ressarcimento por perdas. Afirmam que o fundo ndo recebe aportes desde 2016
e ja contabiliza um rombo de RS 12 bilhdes.

VEICULO: Folha de Sio Paulo

Data: 26/06/2023

Se¢ao: Mercado

Autor: Lucas Bombana

Titulo: 11% dos que investiram FGTS na Eletrosbras vao para fundos de agoes
S30 Paulo -Das pouco mais de 370 mil pessoas que investiram RS 6 bilhdes do
FGTS (Fundo de Garantia do Tempo de Servigo) na privatizacao da Eletrobras em
junho do ano passado, 11%, ou cerca de 40 mil, migraram para fundos com uma
carteira mais diversificada de acdes.

Esses fundos, os FMP (Fundo Mutuo de Privatizagao) Carteira Livre, foram criados
por bancos e corretoras no fim de 2022 para receber os investidores que querem
sair dos FMP Eletrobras, que tém apenas a¢des da empresa de energia.

As acOes da Eletrobras recuam cerca de 4,5% desde a privatizacdo, que precificou
0s papéis a época em RS 42 —na sexta-feira (23), eles fecharam cotados a RS
40,08.
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As tentativas de aumento de influéncia na empresa pelo governo e as chuvas que
aumentaram os niveis dos reservatorios e reduziram o prego da energia tém
pesado sobre o desempenho da Eletrobras na Bolsa nos ultimos meses.

Analista da Toro Investimentos, Paloma Brum vé com bons olhos a migracao para
os FMP Carteira Livre. Eles ndo precisam limitar a sua aloca¢do a um unico ativo,
portanto, contam com a possibilidade de montar um portfdlio mais diversificado,
diz a especialista.

Ela lembra ainda que esses fundos tém a prerrogativa de ter uma parcela do
portfdlio destinado as a¢des, com outra voltada para a renda fixa, o que pode
favorecer uma composicao de investimentos com uma relagdo entre risco e
retorno mais eficiente do que exclusivamente em uma Unica acao.

“Dessa forma, o investidor tende a ter uma experiéncia de investimentos mais
suavizada, com menos volatilidade.”

XP, BTG Pactuai, Itau, Santander, Genial e BB langaram fundos nesses moldes
entre o fim de 2022 e o inicio de 2023.

Para quem migrou para os FMP Carteira Livre, ou para os que permaneceram nos
fundos de Eletrobras, o saque segue as mesmas regras que o resgate do FGTS,
como aposentadoria, aquisicao de imével ou demissao.

Além disso, passado um ano da privatizacdao, desde 14 de junho o poupador
também tem a opc¢do de migrar o dinheiro investido na Eletrobras de volta para
o FGTS.

Analista da Ativa Investimentos, llan Arbetman afirma que, diante do retorno
mirrado do FGTS de 3% ao ano mais a TR (Taxa Referencial), hoje em 2%, nao
recomenda a migracao do FMP Eletrobras de volta ao fundo de garantia.

Arbetman diz também que, para aquele investidor que ja tem uma carteira
diversificada em outras aplicacdes financeiras, pode fazer sentido continuar nos
fundos de Eletrobras, que representam nesses casos mais um fator de
diversificacao dentro de um portfélio mais amplo.

De todo modo, ele reconhece que a pressao do governo para aumentar sua
influéncia na empresa e os niveis elevados dos reservatoérios podem manter as
acOes da elétrica sob pressado a curto prazo.
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Analista-chefe de a¢des do Simpla Club, Gabriel Bassotto diz que a migracdo de
volta ao FGTS pode valer a pena para aquelas pessoas que estdo prestes a se
aposentar ou que se enquadram em alguma das situagdes que permitem o saque.

“Mesmo rendendo pouco, o FGTS apresenta seguranca maior do que os FMPs,
seja da Eletrobras, sejam os Carteira Livre, que, por estarem no segmento renda
variavel, podem apresentar uma rentabilidade negativa a curto prazo.”

Gerente de produtos de investimento do Itau, Tatiana Belizario diz que tém
chegado ao banco pedidos de clientes que querem voltar para o FGTS, mas que,
na grande maioria dos casos, sao de quem se encontra em condi¢des de fazer o
saque do recurso.

“S3ao poucos os casos de clientes que pedem para voltar para o FGTS para
continuar com o dinheiro rendendo os 3% mais a TR”, diz.

A maior parte dos FMP Carteira Livre ainda ndao completou seis meses, e, pelas
regras da CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios), ndo pode divulgar a
rentabilidade acumulada no periodo.

Entre os que ja ultrapassaram o periodo, o XP Investor FMP tem retorno de 12,6%
desde o lancamento, em 25 de novembro de 2022, até 20 de junho de 2023, ante
uma queda de 13% das ac¢des da Eletrobras no periodo.

A XP lancou dois FMPs classificados como Carteira Livre para receber os recursos
daqueles que querem sair dos fundos com ac¢des da Eletrobras — o XP Investor,
que replica estratégia existente desde 2006, e o XP Balanceado FMP FGTS, que
acompanha a estratégia original até 51% da carteira, com os outros 49% em
titulos publicos. O Balanceado acumula retorno de 8,6% no ano.

“O investidor que fez a migracao foi bem-sucedido até agora, o que ndao quer
dizer que isso va se repetir, ja que resultado passado nao é garantia de resultado
futuro”, afirma Marcos Peixoto, gestor da XP Asset.

Os fundos tém de 15 a 20 a¢les na carteira, sendo o setor elétrico uma das
principais posi¢cdes, com 25% do portfdlio.

Auren Energia, Equatorial, Energisa e a prépria Eletrobras, que o gestor espera
que venha a se valorizar com os ganhos de eficiéncia trazidos pela privatizacao,
compdem os nomes do setor elétrico na carteira.
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Trata-se de segmento resiliente da economia, que seguird demandado
independentemente do cenario econdmico e que tende a ir bem em cendrios de
gueda dos juros, diz Peixoto.

BB e Itau e as empresas de commodities Petrobras, PetroRio, Gerdau e BR Foods
também estdo entre os principais investimentos nos fundos da XP Asset.

Por terem gestao ativa, os FMPs Carteira Livre tém uma taxa de administragao
mais alta em comparagao aos monoagdes FMP Eletrobras, de modo a remunerar
o gestor pelo trabalho na selegao das agdes.

Levantamento de Einar Rivero do TradeMap mostra que, na média, os FMP
Eletrobras tém uma taxa de administracdao de 0,2% ao ano, enquanto os FMP
Carteira Livre cobram 1,5%.

Laércio Henrique, sécio do BTG Pactuai e gestor de portfdlio do Absoluto Carteira
Livre, afirma que o custo mais elevado mais do que compensa o risco de o
investidor estar investido em um unico ativo.

Os investidores que estavam alocados em Americanas no inicio do ano sdo um
bom exemplo. Embora fosse uma empresa com um histdrico antigo no mercado,
controlada por executivos tidos como referéncia, as acdes da varejista desabaram
80% em janeiro apds virem a tona inconsisténcias contabeis que a empresa
reconheceu se tratarem de fraude.

“O fundo tem uma taxa mais alta porque tem uma inteligéncia de gestdao muito
maior, e a rentabilidade que ele busca alcangar compensa esse custo maior”,
afirma Tatiana, do Itau.

Em meados de fevereiro, o banco estruturou o fundo Itau Balanceado Ativo FMP
FGTS Carteira Livre, que tem 45% de renda fixa, seja em titulos publicos, seja em
privados, cujo objetivo é superar o CDI, e 55% em renda variavel, com a meta de
superar o Ibovespa.
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CAPAS DE JORNAIS
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A canadense Lipari
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A partir de quinta-feira, S40 Paulo recebe © maior festival gastrondmico do Brasil
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cozinhas do mundo todo em um lugar especial, que ainda vol contar com um
cardgpilo recheado de otragdes. Marque na agenda e ndo perca
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onal, Leandra Leal estreia
nadiregdo de ficgdo como
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lescéncia nos anos 1990.
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Al5

Internet via satélites
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lec

Apoés motim, Putin
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Plano Diretor de SP
' leva mais moradias
a bairros mais caros

Regra que adensou areas com metro quadrado valorizado
foi mantida na revisao da lei, que devera sera votada hoje

Oanilo Verpa Tolbaprens

SOLO CEDE COM PASSAGEM DO
TATUZAO POR OBRA DO METRO

Trecho da avenida Miguel Conejo, na Freguesia do 0, zona
nortede Sao Paulo, foi interditado apés equipamento fazer
obras de escavagao na linha 6-laranja do metrd Cotidiano B1

Presidente quer atrair setor do
agro com Plano Safra recorde

Ogovernofederal vai lancar o Plano Safra 2023 /2024 com
umyvolume recorde de recursos, em tentativade seapro
ximard alistas, comquem opresidente Lula (PT) tem
tido relagio conturbada desde as elei¢oes. MercadoArs

Marcos de Vasconcellos
Extravagancia do submarino é parte
de mercado que ndo parece ver crise ur

0 do Plano Diretor
Sio Paulo, que deverd ser
concluida pela Cimara nes-
ta segunda-feira (26), man
tém a regra que levou mais
moradia a bairros mais ca
ros da cidade. Foi ela que
permitiu que, nos ltimos
nove anos, os 25% de dis
tritos com o metro quadra
do mais valorizado tives-
sem crescimento de 46,6%
de novas habitagbes.

Nesse periodo, a mesma
proporgaode bairros como
metro quadradomais bara-
to dacidadeapresentouum
aumento de 5,6% de novas
moradias, segundo levan
tamento da Folha. Especi
;l]lsl'h em mb.lmsmn atri

¢
de (.1hbr.\gem dos incenti
vosoferecidos peloplano, al
#0 que ndo foi alterado du
rante o processode revisdo.

R$ 6,00

Oatual Plano Diretor, que
orienta como a cidade de-
ve crescer, foi promulgado
em 2014 e estimulou prédi
osresidenciaisonde himais
oferta de transporte publi-
co. A diferenga entre o vi
gente e o revisado é que es
te permitird construirs nml.a
maisonde hd esses
desigualdade nahabi
considerando essa logica,
poderd crescer. Cotidiano B1

Habitagdes novas dentro dos eixos de transporte de 2014 2 2023
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PF envia caso do kit robética
ao STF ap6s mengao a Lira

A Policia Federal enviou a
A0 s0bre supostos
contratos de kit
robdtica ao Supremo Tribu
nal Federal apos achar cita-
¢Oesa Arthur Lira (PP-AL)
elistade pagamentosatre
lados ao nome “Arthur”. O
documentoestava com Lu
ciano Cavalcante, a ar
do presidente da C:

0 porteiro Paulo Alberto da Silva Costa, 36, cuja priso foi considerada ilegal pelo ST), em Belford Roxo (RJ) £awrss saizets/Fomapress

Nalista, hd R$ 834 milem
valores que teriamsido pa
gosdedezembroamargo. A
investigaciode desviosem
contratos dokit teve origem
em reportagem da Folha.

Liranegairregularidades
e diz que as transagoes se
referem a sua remunera-
¢do como parlamentar oua
atividades rurais. politicaas

Cidade de AL foco
de operagdo tem
alunos premiados
A cidade de Canapi (AL),
alvo da PF em apur:
sobre desvio de verbana
compra de kits de robéti-
¢a, tentase manter a mar-
gemde suspeitas. Osmate
40 usados em 28 ¢s
colas, e alunos ganharam
medalhas na fase estadu
al da Olimpiada Brasilei
ra de Robotica. rolitica As

Lula destrava emendas

sem dar transparéncia

O presidente Lula (PT) co-
megou a destravar a ver:
ba herdada das extintas
emendas do relator, mas
sem dar transparénciaso-
brea liberagiodorecurso,
© que criticou na gestio
de Jair Bolsonaro (PL). As

ENTREVISTA DA2?
Emmanuelle Piquet

Puniciondo é
o melhor para
coibir bullying
nas escolas

Autora especializada no
tema, a psicologa francesa
Emmanuelle Piquet afir
ma que ¢ preciso fortale
cervitimas de bullying es
colare que estratégias pu
nitivistasestio fadadasao
fracasso.
porque
meio a uma onda de sui-
cidios de criangas e ado
ngatormou

to passivel de prisdo a de-
pender dodesfecho. a20
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Crescem oferta
e demanda por
imovel de até 30 m?

Apartamentos ganham versoes sofisticadas em bairros
de classe média e alta e atraem por proximidade a trabalho

Se na pandemia as pessoas buscavam es-
K:qo. agora o desejo é morar pertodo tra-

Iho, em bairros bem servidos por trans-
porte, mesmoqueissosignifique viverem
menos de 30 metros quadrados. Especia-
listas apontam ainda uma mudanga na

composigio das familias, com muitas adi-
ando ter filhos. De olho nos profissionais
jovens, as construtoras apostam em mi-
croapartamentos mais sofisticados, espe-
cialmente em Sdo Paulo, prestes a votar
um novo Plano Diretor. pamasizen

FERNANDO GABEIRA
STF pode dar gasso importante
em decisio sobre maconha samz

ANTONIOCGOIS
Piorou o saldrio de professores
da educagao basica publica viesan

NATALIA PASTERNAK
Anticoncepcional pode controlar
populagdes de cies e gatos esar:

Bolsonaristas
adotam discurso
menos radical

Com a possibilidade de inelegibilidade de
Jair Bolsonaro, politicos préximos ao ex-
presidente adotam uma postura menos ra-
dical, mais perto do centro, Entre eles, hio
desejo de ampliar os apoios a Tarcisio de
Freitas, governador de Slio Paulo, visto co-
mo possivel sucessor de Bolsonaro. mens

PATRICIA KOGUT
0 sucesso de ‘Os outros’ na nova
légica do streaming swawocoeno

JOAQUIM FERREIRA DOS SANTOS
Cuidado! Zumbis andam a solta
pelas calgadas ‘SEGUNDO CADERNO

ENTREVISTA/MARLON REIS

‘E caso para mostrar abuso
de poder em aula de Direito’
Ex-juiz que foi um dos idealizadores da Lei
daFicha Limpadizque, sema regra aprova-
da ha 13 anos, Jair Bolsonaro nio estaria
sendojulgado pelo TSE. mosus

1 em S0 Paulo. O

MUTILADOS
PM tem

38 policiais
amputados
no Rio

0 segundo diada série

ESPORTES

Botafogo vence
esedistancia
nalideranga

Com gol de Tiquinho Soareseum
sistema defensivoimpecivel, o
Botafogo bateuo Palmeiras e
abriu sete pontos para o segundo
colocadodo Brasir:iro‘ agorao
Grémio. Jogandoem casa, o
Palmeirastinhaaesperangade
reduzir adiferenca paraolider,
mas terminoua rodada naquarta
posigdo. O time carioca, por sua
vez, tem a terceiramaior
pontuagiona histériado
Brasileirioap6s 12 rodadas

PARTIDASEM PUBLICO
Flamengo supera o Santos em
jogo de cinco gols na Vila Belmiro

BRASILEIRAO NO DIVA
Jogadores temem contusdes,
morte e decepcionar a familia

teveapema

Mercenarios deixam
ultimas cidades russas e
aliviam pressao sobre Putin

deiro d

urna bala de fuzi
AK-47em
operagiona
Serrinha, om
Madureira, Hoje,
usaoesporte

Com onhecido, lider dogru-
po W’agner, o magnata Yevgeny Prigojin,
deve se exilar na Bielorriissia. Moscou se-
gue sob “regime antiterrorista” painazs

Creches: 2,5 milhdes sem vaga

Maisde 2,5 milhdes de criangas de até 3 anos esperam
porumavaga nas creches publicas do pais. piosun

Rio pode ter surto de dengue no inverno

Aquecimentoglobal favorece
Aedes aegypti, mostra estudo|

liferagio domosquito
cientistasda Uerj . pomas

~ Serd o meu fim?
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Botafog omostraas garras

NO BRASILEIRAO

Com gol do artilheiro do campeonato, Tiquinho
Soares (D), que acumula 10 bolas nas redes, alvinegro
do Rio bate Palmeiras e amplia vantagem na lideranca

da tabela. Agora, Grémio ¢ o vice-lider, enquanto
Flamengo ocupa o terceiro lugar,

PAGINA 19

Al-Feminino

Sao Paulo, Santos
e Ferrovidria
garantem lugar
nas semifinais.
Corinthians e
Cruzeiro decidem
ultima vaga.
PAGINA 20

Académicos da Asa Norteéa
campea do Carnaval 2023

£ 0 quarto titulo sequido da agremiagdo, que levou para a
passarela o samba-enredo Mulheres pretas do Brasil.
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DIREITO DO CONSUMIDOR
Atencao as cartas de crédito

Especialistas alertam para os cuidados que se deve ter ao
comprar ou vender esse tipo de produto de consércios.
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INCENTIVOS
Beneficios para Sudam e Sudene

Congresso Nacional deve renovar superintendéncias,
previstas para acabar este ano, ¢ manter subsidios fiscais.

PAGINA 4

Homenagensao
porta-voz do teatro
do Distrito Federal

A obra e o legado de Robson
Grala, que morreu hd 23 ancs,
530 tema de livro e ganharam

exposicao no Espaco Cultural

Em seis meses, casos
de feminicidio se
igualam aos de 2022

A rragédia maks recente aconteceu no tltimo sdbado, quando
Emily Talita da Silva, 20 anos, foi assassinada com uma facada
nas costas pelo ex-namorado Jonas Costa Patdxia, O criminoso
estd foragido. Segundo o Painel de Feminicidios da Secretaria de

Seguranga Piblica do DF (SSP-DF), esse é 0 17° caso de janeiro
a junho de 2023, 0 mesmo nitmero contabilizado em todo o ano
passado, Para especialistas, o cendrio ¢ reflexo da fragilidade das
politicas pablicas voltadas as mulheres ao longo dos iltimos anos.

Ex-comandante da PM depoe, hoje, na CPMI

PAGINA 2

TRADICAO
CELEBRADA

Circuito das quadrilhas juninas do DF ¢ Entorno promove grandioso espetdculo
para 30 mil pessoas no fim de semana. Grupos se preparam, agora, para a
| grande final, nos proximos sibado e domingo. PAGINA 17
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Com taxa Selic alta, saques
da poupanca batem recorde

Em maio, a diferenca liquida entre depdsitos ¢ retiradas ficou negativa em
RS 11,7 bilthdes, o maior volume desde 1995. Sem perspectiva de queda dos
juros, analistas acreditam que as fugas da caderneta continuardo a acontecer.

0 poder
de Putin
colocado

aprova

Piquenique da

Para celebrar o Més
do Orgulho, familias
aproveitaram o
domingo ensolarado
€ s reuniram no
Eixio do Lazer. Kelly
Ferro e Louise Martins
levaram o filho,
Benicio, para que,
desde cedo, aprenda
lighes de respeito.

PAGINA IS

RODRIGO CRAVEIRO

EUA veem fraturas no regime russo,
ap6s motim de mercendrios do
Grupo Wagner. Analistas avaliam
fragilidade do chefe do Kremlin.

PAGINAS

Robé origami na
exploracao espacial

Suicos criam tecnologia capaz de
mudar de forma, mover-se ¢ interagir
com objetos e pessoas. A ideia é que
ela seja usada em viagens cosmicas.
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Renato Russo.
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