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VEICULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023
Sec¢ao: Brasil
Autor: Fabio Murakawa

Titulo: Presidente eleito do Paraguai diz que condi¢bes europeias sao “muito
duras”

Negociadores do Mercosul, liderados pelo Brasil, ja sinalizaram a UE que o bloco
rejeita a inclusao de sanc¢des no documento adicional de compromissos
ambientais

O presidente eleito do Paraguai, Santiago Pefia, disse nesta terca-feira ser
favoravel a um acordo comercial entre Mercosul e Unido Europeia (UE). Mas,
alinhando-se a posicao brasileira, afirmou que as condi¢cdes impostas pelos
europeus na area ambiental sao "muito duras para uma regiao do mundo que
precisa se desenvolver".

Negociadores do Mercosul, liderados pelo Brasil, ja sinalizaram a UE que o bloco
rejeita a inclusdao de san¢des no documento adicional de compromissos
ambientais. Essa negociacao é vista como crucial para facilitar a aprovacao na
Europa do acordo entre as duas regides.

Eleito em 30 de abril, Pefia esteve nesta tarde no Palacio do Planalto, onde se
encontrou com o presidente Luiz Inacio Lula da Silva. E falou com aimprensa apds
o encontro.

"Nds estamos a favor desse acordo e também compartilhamos da visao do Brasil
de que algumas restricdes, principalmente em termos ambientais, sao muito
duras para uma regiao do mundo que precisa se desenvolver. E precisa se
desenvolver sendo cuidadoso com o meio ambiente", disse Pefia. "Eu sou muito
consciente do desafio que o Paraguai tem nesse sentido. O Paraguai é um pais
muito grande, que estd se desenvolvendo. Mas temos que fazé-lo em fungao

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia | 3




DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS 17 de maio de 2023

também dos interesses do Paraguai, dos paraguaios e de todos os paises do
Mercosul."

Questionado sobre um possivel reingresso da Venezuela ao Mercosul, Peia disse
gue ndo conversou com Lula sobre o tema, que sera tratado na préxima reuniao
do grupo, em agosto. Mas afirmou que ndao impora condi¢Oes para restabelecer
as relagdes do Paraguai com o pais governado pelo chavista Nicolas Maduro.
"Restabelecer as relagdes com a Venezuela é uma decisdao que anunciei antes das
eleicdes. NOs sempre tivemos relacdes com o povo da Venezuela, através de seu
pais. Mas isso ndao impede que tenhamos uma posicao critica ante a auséncia do
respeito aos direitos humanos e a realizacdo de eleicdes. Nesse sentido, nds nao
colocamos condicdes para restabelecer. Nés vamos restabelecer", disse. "Falei
com presidente Maduro por telefone. Comuniquei por telefone minha decisao de
restabelecer relagdes e trabalhar no processo de integracdao de nossos paises."
Pefia também foi questionado sobre a revisdao do anexo C do tratado de ltaipu,
qgue trata dos termos financeiros e dos parametros para a comercializacao de
energia dentro do acordo. Cinco décadas apds a construcao da usina, entre outros
pontos a serem negociados, expira obrigatoriedade dos paraguaios de vender o
excedente energético para o Brasil.

O futuro presidente paraguaio, no entanto, afirmou querer uma discussao mais
ampla com o Brasil, que extrapole interesses rentistas.

"Nossa visdao é como desenvolver o Paraguai, ndo com uma politica rentista,
vendendo a energia, mas utilizando a energia. O Paraguai tem o desafio de utilizar
a energia. Mas, além da utilizacdo da energia, Itaipu pode ser uma fonte de
desenvolvimento", disse.

"Ha 50 anos, o objetivo do tratado foi construir e pagar uma hidroelétrica; 50
anos depois, se cumpriu esse objetivo. Agora, a pergunta é o que queremos para
os préximos 50 anos. E a proposta do Paraguai é que Itaipu seja uma fonte de
desenvolvimento no processo de integracao."

VEICULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Brasil

Autor: Alessandra Saraiva e Rafael Rosas

Titulo: Queda no precgo da gasolina tira 0,5 ponto do IPCA
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Decisdo da Petrobras deve trazer alivio para maio e junho, porém, nao deve ter
impacto no resultado anual, dizem especialistas

Os recuos em precos de combustiveis anunciados nesta terca-feira (16) nas
refinarias e distribuidoras pela Petrobras devem ajudar a reduzir inflagdo mensal
apurada pelos principais indicadores inflacionarios do pais: no IPCA, do Instituto
Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE); e nos IGPs da Fundacdo Getulio Vargas
(FGV).

No caso do IPCA, o anuncio da Petrobras vai gerar decréscimo total de cerca de
0,51 ponto percentual nas taxas de maio e de junho, juntas. Mas nao deve alterar
resultados de IPCA e de IGPs para taxa anual, de 2023. Isso porque a mudan¢a na
aliquota de ICMS para gasolina, a partir de junho, deve conduzir a aumento de
dois digitos no preco do combustivel que “compensaria”, no resultado anual
inflacionario, o impacto benéfico, na inflacdo, das quedas divulgadas ontem,
segundo o economista da FGV e analista de inflacdo responsavel pelos IGPs,
André Braz.

Ontem, a Petrobras informou quedas de 12,7% no preco do litro do diesel; de
12,5% no preco do litro gasolina; e de 21,42% no prec¢o do botijao de 13 quilos -
nas refinarias e distribuidoras. As redugdes valem a partir de hoje.

Ao comentar sobre os impactos desses recuos nos resultados das taxas
inflacionarias, Braz frisa que esses sao diferentes ao se projetar resultados para
desempenho mensal e anual. No mensal, no caso do IPCA, a queda em gasolina
anunciada hoje deve gerar decréscimos de 0,21 ponto percentual no total do IPCA
de maio e de 0,21 ponto percentual no IPCA de junho.

“O peso da gasolina é de 5% do orcamento e no total do IPCA. A cada um por
cento de queda, a gasolina recua 0,05 ponto percentual [no IPCA]”, frisa. “Mas
nao podemos considerar que essa queda de 12,5% sera repassada integralmente
na bomba [nos postos de gasolina]”, diz, lembrando que o recuo foi nas refinarias.
“Calculamos que chegara um recuo em torno de 8,5% nas bombas [ao
consumidor]. Entdao podemos ter um recuo de 0,42 ponto percentual no total do
IPCA, sendo 50% disso em maio e 50% em junho”, explica.

Porém, ao ser questionado sobre impacto dos reajustes na taxa anual do IPCA de
2023, ele ressalta que n3ao se sabe qual serd o aumento exato no prego da
gasolina, a partir de junho, devido a unificacao de aliquota de ICMS para esse
combustivel. O especialista lembra que a aliquota de ICMS de gasolina e de alcool
anidro vai aumentar para RS 1,22 o litro a partir de junho. “Eu estimo uma alta
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em torno de 10% [no preco da gasolina nas bombas por causa de ICMS], mas
alguns analistas apostam em aumento de 12%, de 15%.”

Assim, na pratica, o recuo anunciado no preco da gasolina pode ajudar a
“contrabalancar” o aumento esperado nesse combustivel em junho; e ndo mexer
tanto com projecao para IPCA anual de 2023. “Eu acho que o IPCA ainda vai
encerrar em 6% neste ano”, diz o técnico. “O que acontece em gasolina acaba
definindo o IPCA.”

Mas a gasolina ndao é o unico combustivel a ajudar na formacao do IPCA. No caso
do botijao de gas, com peso de 1% no total do indicador, o impacto projetado por
Braz é de 0,09 ponto percentual (p.p.) de decréscimo nas taxas do IPCA de maio
e de junho, sendo -0,04 p.p. em maio e -0,05 p.p. em junho.

No caso do diesel, Braz comenta que esse combustivel pesa muito pouco no IPCA,
apenas 0,25% do total do indicador. “O impacto maior do diesel mais barato é
indireto”, diz, comentando que a medida ajuda a diminuir tarifa de transporte
urbano e rodovidrio, além de baratear fretes.

Para o economista-chefe da G5 Partners, Luiz Otavio de Souza Leal, o impacto
imediato das reducdes de combustiveis sobre o IPCA serd de 0,4 ponto
percentual. Mas ele ressalta que os recuos anunciados nesta terca-feira ja
estavam no radar de diversos economistas e bancos.

“A questdo é que muita gente, eu incluido, ja tinha considerado isso ou esperava
gue viesse algo nesse sentido”, diz Leal, que ja havia reduzido sua expectativa
para o IPCA no fim do ano de 6,10% para 6% e manteve a projecao ontem.

Para ele, “era dbvio” que viria alguma reducdo nos precos depois que a Petrobras
falou em mudar a Paridade de Pre¢o de Importacao (PPI) em um momento em
que a defasagem era de 10% a 15% frente ao prego internacional. “Era dbvio que
ia sair alguma reducao, a questao era quando. No meu caso, veio no meio do
caminho. Nao mudou muito minha percepc¢ao.”

Leal destaca que a nova politica de pregos pode ajudar a controlar a inflacdo, mas
ndao no sentido de segurar movimentos de alta. Segundo ele, a nova forma de
calculo deve tornar mais recorrente o movimento de baixa, mas isso nao significa
que necessidades de elevagdo serao contidas. “A diferenga vai ser nao na
velocidade [dos movimentos], mas no préprio calculo, com mais viés de baixa”,
frisa.

Com os recuos de gasolina e de GLP, Braz também espera aprofundamento de
deflagdao nas taxas mensais dos IGPs. Isso porque o recuo desses combustiveis
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deve afetar mais o Indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), que tem peso de
60% nos IGPs. A estimativa € de impactos de baixa de 0,15 p.p. para os pregos do
atacado de maio; e de 0,15 p.p. para junho. No caso do diesel, o impacto sera de
recuo de 0,43 p.p. para os IPAs de maio e de junho. Todas essas influéncias,
reunidas, podem gerar impacto de cerca de 0,7 nos IPAs de maio e de junho, ou
-0,35 p.p. a cada més. “Os IGPs nas taxas mensais ja estdao em deflacdao [mensal]
e isso deve aprofundar mais”, diz Braz.

Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um Unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento

VEICULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023
Secgao: Politica
Autor: Andrea Jubé

Titulo: Mudanga célere na politica de pregos da Petrobras é vista como vitoria de
Alexandre Silveira

Ministro de Minas e Energia travou queda de brago com o presidente da estatal,
qgue também recebeu a missdao de acabar com a politica de paridade de
importagao

O anuncio da Petrobras nesta terca-feira (16) de que sua diretoria aprovou a nova
estratégia comercial para definicdo de precos da gasolina e do diesel
comercializados por suas refinarias, em substituicdo a politica de paridade de
importacdo (PPl), antes de completar o quinto més de governo traduz-se em
vitéria politica do ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, que ganhou
mais pontos junto ao presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT).

Leia mais:
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Silveira é afilhado politico do presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG),
e vem sendo elogiado pelo presidente em conversas internas desde o inicio da
gestao. Silveira e o presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, receberam de Lula
a mesma missao de acabar com o PPIl, mas travaram uma queda de brago no meio
do caminho.

Egresso do setor privado de 6leo e gas — e ciente do peso e da sensibilidade do
cargo —, Prates pretendia ganhar mais tempo para executar a tarefa, preocupado
com a reagao dos acionistas, segundo uma fonte credenciada do governo.

Promessa de campanha de Lula, a substituicao do PPl ocorre no quinto més de
governo, e pouco mais de um més apos a afirmacao de Silveira de que a alteragao
na politica de pregcos comecaria a ser aplicada apds a assembleia-geral da
Petrobras marcada para o fim de abril. Esse episddio trouxe a tona o embate
interno entre Silveira e Prates quanto ao “timing” da mudanca da politica de
precgos, segundo a mesma fonte governista.

No dia 5 de abril, em entrevista a GloboNews, o ministro de Minas e Energia
classificou o PPl como “verdadeiro absurdo”. Ele afirmou que a partir da
assembleia-geral, o equilibrio entre o conselho e a diretoria, com as mudangas
promovidas pelo governo Lula nos colegiados, viabilizaria a “implementacao
dessa nova politica de pregos”.

A declaracdo gerou ruido no mercado e provocou a reacdo imediata de Prates.
Horas depois da entrevista, a Petrobras contestou Silveira publicamente. Em nota
oficial, a estatal reafirmou “seu compromisso com a prdatica de precos
competitivos e em equilibrio com o mercado nacional”. O comunicado
acrescentou que “quaisquer propostas de alteracdo da Politica de Precos
recebidas do acionista controlador serdao comunicadas oportunamente ao
mercado e conduzidas pelos mecanismos habituais de governanca interna da

companhia”.

No dia seguinte, 6 de abril, durante um café da manha com jornalistas, Lula
deixou clara a irritacdo com a divergéncia publica entre os dois auxiliares.
Ressaltou que caberia a ele definir o momento oportuno para discutir a nova
politica de pregos da companhia.

“A politica de precgos da Petrobras sera discutida pelo governo no momento em
que o presidente da Republica convocar o governo para discutir [0 tema]”,
declarou. “Enquanto o presidente da Republica ndo convocar o governo para
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discutir politica de precos, a gente nao vai mudar o que esta funcionando hoje”,
disse.

Um interlocutor de Prates argumentou com o Valor que a vitéria politica deve ser
atribuida ao governo porque é a realizacao da promessa de campanha de Lula.
Ressaltou que quem define a politica de pregos da companhia é o governo, e
afastou qualquer rusga entre Prates e Silveira. “Eles estavam juntos nisso o tempo
todo”, alegou o interlocutor de Prates, citando o clima de harmonia entre ambos
na entrevista sobre o anuncio das mudancgas.

Embora n3o tenha tomado partido naquela ocasidao, Lula reafirmou a
determinacao de colocar fim ao PPl. Tentando preservar Prates, e a
responsabilidade com os acionistas, ressalvou que tudo seria feito “com muito
critério”, e debatido “no momento certo”.

Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento

VEiCULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023

Secao: Empresas

Autor: llan Arbetman

Titulo: Petrobras muda politica e mantém incertezas

Estatal anuncia estratégia comercial para diesel e gasolina e no mesmo dia reduz
precos

A estratégia comercial para o diesel e a gasolina anunciada na terca-feira (16) pela
Petrobras ndo representa mudancas imediatas na politica de precos da
companhia, mas deixa incertezas sobre os efeitos para a estatal a médio e longo
prazos. O mercado recebeu as mudangas com certo alivio porque havia
expectativa de uma volta aos tempos de maior intervengcdao, o que nao se
confirmou, pelo menos por enquanto. Resta saber como serd a implementacao
da nova regra, sobretudo em cendrio de alta do petréleo no mercado
internacional, que poderia exigir da Petrobras aumentos nos precos dos
combustiveis.

Uma amostra da reagao dos investidores, ontem, esteve no comportamento das
acdes, que impulsionaram o Ibovespa, principal indice da B3. O papel preferencial
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fechou como a quarta maior alta do dia, com avanco de 2,49%, a RS 26,30, e a
acdo ordinaria subiu 2,24%, cotada a RS 29,20.

O anuncio da mudanca veio antes das 8h em fato relevante ao mercado. Em
linguagem pouco esclarecedora, a estatal informou que sua diretoria-executiva
havia aprovado, na véspera, a estratégia comercial para definir, a partir de agora,
os precos do diesel e da gasolina, em substituicdo a politica em vigor nas
refinarias. Desde 2016, a Petrobras aplica o pre¢co de paridade de importacao
(PPI), que considera a variagao do barril tipo Brent e da taxa de cambio. Uma
leitura de especialistas foi que a nova regra mantém critérios do PPl, mas inclui
alternativas.

Horas depois, a empresa anunciou reducdo de RS 0,44 por litro no preco médio
de venda de diesel para as distribuidoras, o que corresponde a um corte de
12,8%. A gasolina caiu em RS 0,40 por litro, recuo de 12,6%. A Petrobras disse
gue os novos pregos guardam relagdo com a nova estratégia comercial, embora
fontes da empresa digam que ndo, uma vez que as novas cotacdes estavam
definidas desde a semana passada.

No documento enviado a bolsa, a estatal disse que a nova estratégia comercial se
apoia em dois elementos, que chamou de “custo alternativo do cliente e valor
marginal para a Petrobras”. O custo alternativo do cliente vai contemplar
particularidades como o perfil do comprador. H4 quem considere que esse custo
nada mais seria do que versdo do préprio PPl somado ao custo de internalizacao
do produto. Esse aspecto considera ainda a substituicao da gasolina pelo etanol
por um cliente.

O valor marginal se baseia, por sua vez, nas palavras da Petrobras, no “custo de
oportunidade dadas as diversas alternativas para a companhia”. Traduzindo: o
valor marginal explora as vantagens comparativas da estatal. Um dos planos é
cobrar precos diferentes por regido. O objetivo da Petrobras neste ponto é
assegurar vendas com margens positivas.

Ha davidas sobre o que vai acontecer se houver escalada do petrdleo”

No comunicado, a Petrobras afirmou ainda que os reajustes continuarao sendo
feitos sem periodicidade definida, evitando o repasse para os pregos internos da
volatilidade das cotag¢des internacionais e da taxa de cambio. E algo que o PPI
também praticou na gestao anterior da companhia. A decisdo sobre os reajustes
continuara a cargo de um grupo formado pelo presidente da Petrobras, Jean Paul
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Prates, pelo diretor-executivo de logistica, Claudio Schlosser, e pelo diretor
financeiro, Sergio Caetano Leite.

“Com a mudancga, a Petrobras tem mais flexibilidade para praticar precgos
competitivos, se valendo de suas melhores condi¢des de producao e logistica e
disputando mercado com outros atores que comercializam combustiveis no
Brasil, como distribuidores e importadores”, disse a estatal. Especialistas dizem
gue mesmo que o documento da Petrobras nao cite diretamente o PPI, o formato
ainda serd considerado na formacao de precos, mas sem a prioridade de antes. O
Goldman Sachs destacou a auséncia de critérios objetivos para a definicdo dos
precos. Isso impede, na visao do banco, avaliacao dos impactos nas financas da
estatal.

Segundo llan Arbetman, da Ativa Investimentos, os termos apresentados pela
estatal sdo imprecisos: “O mercado se animou [ontem] porque ndo teve um
cavalo de pau: ndo houve represamento de precos, nao teve subsidio a precos de
importacdo, ndo houve nada rigido, mas existem termos vagos que trazem mais
assimetrias e podem causar distor¢des nos prec¢os.” Para o analista, agora ha uma
flexibilidade maior para que se pratiquem precos mais baixos, o que é facilitado
pelo cendrio atual, em que o Brent ronda os USS 70 por barril. “A divida agora é
guando os pregos subirem, se havera uma chance de arbitragem maior por parte
dos pares que importam. Nés vamos entender melhor essa politica quando o

|II

preco do Brent estiver volati

O UBS BB tem avaliagao mais positiva das mudangas e pondera que a nova
estratégia da a Petrobras maior flexibilidade para o comité gestor de precos, que
é responsavel pelos reajustes na diretoria. Os analistas afirmam que a empresa
tem um intervalo onde pode precificar os combustiveis sem incorrer em perdas.

A Leggio Consultoria, especializada em petréleo, gas e energia renovavel, diz que
as mudancas deverao propiciar uma queda limitada de precos tanto no diesel
como na gasolina. “As margens de refino no pais estdao entre 3% e 10%, limitando
a capacidade da Petrobras de dar descontos em relagao ao PPI. Além disso, as
reducdes ndo serdo repassadas integralmente ao consumidor”, disse Marcus
D’Elia, sécio da Leggio.

O Instituto Brasileiro de Petrdleo e Gas (IBP) diz que a Petrobras ndo tem mais o
dominio total do mercado, respondendo por 60% dos combustiveis vendidos no
pais. “A Petrobras tem liberdade de ter a prdpria politica comercial, vai tratar
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clientes de forma diferente e tera mais liberdade, mas ela nao diz que vai fugir do
preco de mercado”, diz Valéria Lima, diretora executiva de downstream do IBP. E
acrescenta: “As questdes ndo sao totalmente técnicas, sdao politicas também. A
Petrobras tenta enderecar a demanda do governo de sair do PPIl, mas sem fugir
de algum alinhamento com o mercado.”

Fontes ligadas ao setor criticaram a nova politica. Ressaltaram que a Petrobras
ganhou a liberdade de poder determinar as proprias condi¢cdes sobre os precos e
com pouca transparéncia. Reforcaram que a sustentabilidade dos players
privados é colocada em “xeque”. Entre as preocupacdes levantadas, esta a
situacao das importadoras e das refinarias privadas, que podem perder espago
para competir. “Ficaremos com quase nenhum espaco para operadores privados
no mercado”, disse um dos interlocutores.

“A questao é saber se as refinarias privadas conseguem manter um mercado
minimo. Se a Petrobras avancar na producdo e disponibilidade de produto,
prejudica as refinarias privadas. Elas ndo terdao para quem vender. Sem falar nos
importadores.” A insegurancga paira sobre as companhias privadas, uma vez que
agora a politica de precos fica mais obscura. Outra fonte disse que a medida foi
praticamente um “cheque em branco” para a Petrobras, e que ainda ha duvidas
sobre como sera operacionalizada a nova regra.

As questdes juridicas também foram levantadas. Para fonte do setor, a nova
politica ndo esta detalhada. A adocdo de precos diferenciados por cliente pode
suscitar até acdes judiciais por consumidores que eventualmente enxerguem
tratamento ndo isond6mico, monopolista. Além disso, ha risco de praticas de
corrupcao, ja que ndo ha transparéncia, a principio, na formacao de precos. “O
compliance pode ter trabalho.”

A Lei das Estatais e o estatuto da prépria companhia impedem que a Petrobras
se descole tanto do que era feito. Segundo o advogado Rodrigo Jansen,
especialista em 6leo e gds, ainda que a estatal possa alterar o PPI, “ela ndo pode
praticar precos que destoem do mercado”. “Exageros, portanto, poderao
provocar acoes de acionistas, érgaos de controle diante dos potenciais impactos
na concorréncia.”

Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento
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Titulo: Estatal vai oscilar entre agradar cliente e garantir lucro, diz Prates

Poucas horas apods a Petrobras anunciar a nova estratégia comercial de definicao
de precos dos combustiveis, na terca-feira (16), o ministro de Minas e Energia,
Alexandre Silveira, e Jean Paul Prates, presidente da estatal, foram a publico
defender a mudanca. Eles rechagaram a ideia de que estava havendo intervencao
do governo na gestdo da petroleira.

“Nao ha intervencao absolutamente nenhuma”, destacou Prates em entrevista a
jornalistas, apds encontro com o ministro.

O executivo justificou que o governo, em decisao referendada pela vitéria do
presidente Lula nas urnas, pretende restabelecer o papel da companhia em favor
do pais. “Nao faz sentido um pais lutar pela autossuficiéncia, Getulio [Vargas, ex-
presidente da Republica] e todos os outros lutarem para ter parque de refino e
depois a gente praticar o preco do importado, como se a gente importasse
100%”, destacou. “Os instrumentos da Petrobras competitivos, os instrumentos
de rentabilidade, de garantia de financiabilidade da companhia estdo
integralmente garantidos”, acrescentou.

Durante a entrevista, Prates, sempre ao lado do ministro, anunciou novas
reducdes, que valem a partir desta quarta-feira, nos precos do diesel, gasolina e
gas de cozinha (GLP). Este ultimo terd o preco do botijdao de 13 kg vendido a
menos de RS 100 (RS 99,87) para distribuidoras.

Para o ministro, os motoristas de aplicativos, como o Uber, vao poder comemorar
a decisao da Petrobras de rever o modelo de definicao de pregos nas refinarias.
Ele afirmou ainda que, a partir de agora, os caminhoneiros terdao a sobrevivéncia
garantida.
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Com a nova estratégia, Prates resumiu que a companhia se guiara por dois limites
claros: poder elevar o preco sem perder participacdao de mercado e poder reduzir
sem levar prejuizo.

“A parte de cima [limite de aumento dos precos] é quando eu vou perder o
cliente. Se eu for perder o cliente eu chamo ele [os precos] de volta. E a parte de
baixo é quando eu vou perder dinheiro. Entdo, eu tenho que estar entre o que eu

mm

'perco em dinheiro' e 'perco de cliente"”, explicou.

Para Prates, a decisdo de abrir mdo da politica de paridade de importacdo (PPI)
ira “maximizar as vantagens competitivas” da Petrobras. “Enfatizo que sera
mantida a referéncia de preco internacional”, disse ele, ressaltando que o
acompanhamento das oscilagdes do ddlar e do preco internacional do barril nao
sera totalmente abandonado.

Silveira criticou a politica de precos que vinha sendo aplicada, adotada desde a
gestao do ex-presidente da Petrobras Pedro Parente, em 2017. Ele lembrou que
a estratégia levou o pais a enfrentar uma crise com a greve dos caminhoneiros,
em 2018.

Naquela época, a categoria bloqueou rodovias e interrompeu o fluxo de
abastecimento de produtos bdsicos para forgar o governo a frear oscilacdes
frequentes do preco do diesel.

Prates lembrou que, em 2018, a Petrobras chegou a anunciar 118 reajustes de
precos dos combustiveis ao longo daquele ano.

“O PPI era uma abstracdo, uma mentira, um crime contra o povo brasileiro
porgue impunha uma algema, uma mordaca a politica de competitividade interna
dos precos dos combustiveis no Brasil”, criticou o ministro.

Ao considerar o impacto da reducdo de pregos dos combustiveis na economia
brasileira, Silveira disse que espera sensibilizar o Banco Central a reduzir a taxa
basica de juros da economia. Embora as mudancas propostas na politica de
precos sejam percebidas por analistas como intervencao, o ministro acredita que
o corte no preco dos combustiveis ajudara no controle da inflagao e, assim, dar
conforto a autoridade monetaria para reduzir a Selic.

“Era hora de abrasileirar os precos dos combustiveis”, afirmou Silveira. Ele disse
“ter certeza” que a Petrobras se tornara uma empresa de petréleo “perene”, que
nao vai so focar nos ganhos obtidos com a venda de éleo cru. “Abrasileirar pregos
significa levar nossas vantagens em conta, porém sem tirar o Brasil do contexto

I"

internacional”, complementou Prates.

VEICULO: Valor Econémico
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Titulo: Para Cosan, proposta da Petrobras cai no “caminho correto”

A primeira leitura do comunicado sobre a nova estratégia de precgos da Petrobras
indica que a estatal “esta indo no caminho certo”, com orientagao ao mercado,
disse ontem o presidente da Cosan, Luis Henrique Guimaraes. Um dos maiores
conglomerados brasileiros, o grupo controla a Raizen, umas das principais
distribuidoras de combustiveis e maior produtora de etanol no pais, junto com a
Shell.

Na véspera, o comando da Raizen ja havia indicado que avalia todas as
oportunidades de acesso a diesel e gasolina - o que vale mais para efeitos de
importagdo - e que 0s novos termos da estatal iriam determinar essa relagao
entre compras domésticas e externas.

“Na nossa leitura, o que a Petrobras vai fazer é competir com a melhor oferta de
cada pacote. E a maneira correta de olhar o assunto”, disse Guimardes, em
teleconferéncia com analistas para comentar os resultados da Cosan no primeiro
trimestre.

De janeiro a margo, o grupo teve receita liquida de RS 37,16 bilhdes, alta de 7%
na compara¢ao anual, e resultado antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacdo (Ebitda) ajustado mais de duas vezes maior, de RS 5,77 bilh&es, com
melhora em todos os negdcios.

O resultado final, contudo, foi afetado pelo reconhecimento de uma provisao de
RS 1,5 bilh3o, referente a exclusdo de beneficios fiscais na base de calculo do IRPJ
e CSLL com efeito na Moove e na Compass (Comgas). Com isso, no trimestre, a
holding teve prejuizo de RS 904 milh&es - ou de RS 11,5 milhdes com ajuste.
Para a equipe de analise do BTG Pactual, os resultados da Cosan foram fracos,
pressionados pelo desempenho da Compass e por maiores despesas no periodo,
sO em parte compensados pelos ganhos com dividendos da Vale e performance
das outras companhias do conglomerado.

Segundo Guimardes, a Cosan mantera postura ativa de gestdao de seus
investimentos, avaliando a venda de fatia ou da totalidade de sua participagao
em controladas, bem como de ativos dessas empresas que ndo fagam mais tanto
sentido estratégico para o negdcio. Para Compass e Moove, empresas de gas e
energia e de lubrificantes do grupo, a disposicdo é deixa-las “sempre prontas”
para a chegada de novos sécios, via mercado tradicional, com uma oferta inicial
de ac¢des (IPO), ou via operacao privada.
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Dentro das companhias, a discussao mais relevante é a monetizagdo de ativos
gue teriam mais valor para terceiros, contribuindo para melhorar a estrutura de
capital do grupo ou fazer frente a novos investimentos. “Vamos gerar recursos
adicionais através de desinvestimentos, seja atraindo sécios nas empresas abaixo
[do guarda-chuva da holding] ou vendendo ativos de maneira total ou parcial”,
comentou Guimaraes.

Na Commit, joint venture entre Compass e Mitsui Gas e Energia que assumiu as
distribuidoras de gas que pertenciam a Gaspetro, a meta é vender ainda em 2023
as cinco operagdes do Nordeste, conforme compromisso assumido com o
Conselho Administrativo de Defesa Econ6mica (Cade). Guimardes ponderou que
ha condi¢des precedentes, que ndo dependem somente da Cosan, entre as quais
a cisdo dos ativos. O Valor informou, no inicio do més, que o 6rgao questionou as
socias sobre a venda, apds manifestacao da Infra Gas e Energia, que negocia a
compra das distribuidoras nordestinas.

Conforme o executivo, o grupo permanece otimista com o investimento realizado
na Vale no ano passado e uma primeira etapa “importante”, de participar da
formacao do novo conselho da mineradora, foi cumprida. “Nada mudou em
relacdo a convicgao de nossos investimentos na Vale”, disse.

Neste momento, a decisdo é a de nado elevar posicdo na mineradora, com a
compra da fatia adicional de 1,6%, para ndao pressionar a divida do grupo. E
porgue a Cosan estd confortavel com a posicao de acionista detentora de 4,9%
das agdes, ressaltou.

No primeiro trimestre, a Cosan recebeu RS 402 milhdes em dividendos da Vale,
com impacto positivo no Ebitda. Desse total, RS 215 milhdes foram repassados
aos bancos que estruturaram as operacgdes financeiras que viabilizaram a
aquisicdo. Com a marca¢ao a mercado da posi¢cdo aciondria na mineradora e dos
derivativos associados a operacao, contudo, o impacto do investimento no
resultado foi negativo em RS 207 milh&es no trimestre.

Guimaraes ressaltou que a meta era participar da governanca da Vale, o que se
concretizou com a eleicao da chapa que integra o conselho. “O processo foi
conduzido de maneira clara e sem maiores questdes na assembleia, que acabou
elegendo um conjunto de conselheiros muito sélido e com conhecimentos
diversos”, disse.

A partir de agora, o foco esta em verificar se as teses de destravamento de valor
na mineradora vdo se confirmar, ponderou. “E um modelo diferente do que
usamos no passado, que sempre foi de controle ou cocontrole [das empresas
investidas], mas dado o tamanho da companhia tivemos de escolher um caminho
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de trabalho em conjunto e alinhamento de objetivos com outros acionistas.
Temos de ver se esse modelo vai funcionar”,

VEICULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Empresas

Autor: Rodrigo Carro

Titulo: Debenturistas da Light recorrem contra RJ

Grupo formado por 26 gestoras alega que a distribuidora de energia nao pode,
por lei, pedir recuperacgao judicial

Em recurso a 122 Camara de Direito Privado do Tribunal de Justica do Estado do
Rio de Janeiro (TJRJ), um grupo de debenturistas da Light, formado por 26
gestoras, pediu na terca-feira (16) a suspensado imediata da decisdao que estendeu
os efeitos do “stay period” (prazo durante o qual ficam suspensas agdes e
execucdes contra a empresa) as concessionadrias Light Servicos de Eletricidade
S.A. e Light Energia S.A. Na segunda-feira (15), a Justica aceitou o pedido de
recuperacao judicial da holding da Light, protegendo também suas
concessionarias de cobrancas dos credores.

“Caso nado sejam sustados os efeitos da liminar deferida pelo juizo de primeiro
grau, por meio da atribuicao de efeito suspensivo ao presente recurso, milhares
de investidores perdem o chdo. Sdo tragados por um modelo inusitado de calote,
gue jamais imaginaram quando decidiram investir nos titulos de divida emitidos
pela Light SE S.A. e Light Energia”, argumentam os debenturistas, detentores de
cerca de RS 5 bilhdes em créditos, na peticdo.

No texto, os debenturistas sustentam que a extensao do “stay period” as
concessionarias “coloca em risco todo o mercado - pois derrete a seguranga
juridica”. Citada na peticdo, a Lei n? 12.767, de 2012, estabelece que
concessionadrias de servicos publicos de energia elétrica ndo podem requerer
recuperacao judicial e extrajudicial.

“Surpreendentemente, num vale-tudo, a administracdo do grupo Light pleiteia
exatamente o que a lei proibe. Pior, contra a lei e contra a jurisprudéncia desse
[...] tribunal, foi deferida, sem maiores fundamentac¢des, a concessiondria de
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energia elétrica o regime da recuperacgao judicial”, afirmam os advogados na
peticao.

Se isso valer, qualquer um vai poder pedir recuperagao”

O grupo de debenturistas defende a reestruturacao da divida da Light em bases
voluntarias, fora portanto de um processo de recuperacgao judicial. “A extensao
dos efeitos da recuperacao judicial deferidos a Light Holding é medida
flagrantemente ilicita, uma vez que viola previsdao legal expressa para
materialmente conceder, por via obliqua, os meios de recuperacao previstos em
regime que nao se aplica as concessionarias de energia elétrica”, afirma Paulo
Penalva Santos, sécio do escritorio Rosman, Penalva, Souza Ledo, Franco, Vale
Advogados, em parecer encomendado pelos credores.

O pedido de recuperacao judicial, atendido pela Justica de primeira instancia, foi
interposto pela holding da Light, mas a blindagem contra cobrancas foi estendida
as concessionarias. “Se isso valer, qualquer um vai poder pedir recuperagao
judicial. Basta ter uma holding”, sustenta José Roberto Castro Neves, sécio do
escritério FCDG Advogados, que assessora o grupo de debenturistas.

Além de aceitar o pedido de recupera¢ao judicial, o magistrado Luiz Alves
encerrou o processo de mediacao entre a Light e seus credores iniciado na fase
pré-processual. “Nao foi possivel estabelecer negociacdes via mediagdao com
credores que, apesar de poucos, sao de altissima belicosidade”, frisou o juiz na
decisao.

Neves, porém, afirma que nao houve interesse da companhia em negociar com
seus credores financeiros. “Todos [0os credores] entenderam que a forma como a
gestao da Light tratou foi uma forma truculenta. Nao foi uma forma normal,
razoavel, de conversa”, diz.

“Truculento, pensando como cidadao, é deixar 12 milhdes de pessoas sem
abastecimento de energia”, rebate Luiz Roberto Ayoub, sécio do Galdino &
Coelho, Pimenta, Takemi, Ayoub Advogados, contratado pela Light. “E legitimo
gue os credores reclamem, fiqguem aborrecidos e tudo mais, que busquem seus
direitos. Mas ndo é legitimo que prejudiquem o interesse publico”. Os advogados
dos debenturistas, por sua vez, frisam na peticao que o risco de interrupgcao dos
servicos publicos de distribuicao de eletricidade a populagdao fluminense nao
pode servir para contornar as regras juridicas aplicaveis as concessionarias de
energia elétrica.

Neves refuta ainda o rétulo de minoria belicosa: “Ao contrario, vocé estd falando
de uma quase totalidade, que esta reagindo a uma conduta agressiva da Light”.
Do total da divida de RS 11 bilhdes incluida na recuperacdo judicial da Light, RS 7
bilhdes se referem a debéntures.
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Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento
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Titulo: Energia vai ao mercado para bancar expansao

Companhia captou RS 320 milhdes em debéntures para viabilizar usinas
fotovoltaicas voltadas para geracao distribuida

Para fazer frente ao plano de investimentos em novas usinas solares, a AXS
Energia captou RS 320 milhdes em debéntures para viabilizar a expansdo de seu
portfélio de usinas fotovoltaicas voltadas para geracao distribuida.

A ideia é comercializar a energia, por meio de uma plataforma tecnoldgica, entre
clientes de pequeno e médio porte (pessoas fisicas e juridicas) com um modelo
de compensacao de energia por assinatura. O sistema garante desconto entre
10% e 20% atrelado a tarifa da distribuidora local. Atualmente o grupo ja realizou
investimentos em 31 usinas fotovoltaicas, com capacidade de entregar 100 MWp
a cerca de 15 mil clientes em Minas Gerais, Parana, Mato Grosso, Sdo Paulo e
Goias.

“A operacdo conta com 75MWp em usinas operando e em fase final de
construcdao. Que foram equacionadas através de aporte dos acionistas e emissao
de trés CRIs”, disse ao Valor o CEO da AXS, Rodolfo Pinto.

A maior parte do desenvolvimento tecnolédgico ja foi realizado. O dinheiro
captado na emissao tem como objetivo principal a construcdo das novas usinas”
Segundo o executivo, os recursos que chegam com a emissdo das debéntures
permitirdo realizar investimentos adicionais incluidos no plano de negécios. Esse
plano ainda prevé valor total de capex de RS 1,15 bilhdo para construcdo de 235
MWp em 77 usinas de geracdo solar distribuida que, adicionados aos RS 350
milh&es ja investidos em 2022, totalizardo investimento de RS 1,5 bilhdo para
300MWp distribuidos em 96 usinas.
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“A maior parte do desenvolvimento tecnoldgico ja foi investida na companhia
pelos acionistas desde a criacdo da empresa. Atualmente os aportes nessa area
sao de aprimoramento dos processos operacionais e da plataforma de
relacionamento com o cliente. Investimentos esses ja previstos no plano original.
O dinheiro captado na emissao tem como objetivo principal a construcao das
novas usinas”, detalha Pinto.

Segundo ele, todos os empreendimentos estdo enquadrados no beneficio do
desconto da cobranca da tarifa de uso da rede das distribuidoras, a chamada
Tusd, até 2045, por conta do subsidio dado a empreendimentos que pedirem
conexao a rede elétrica até 12 meses depois da san¢ao do marco legal da geragao
distribuida, em janeiro de 2022.

Apesar da recente emissao, nao é a primeira vez que a AXS Energia acessa o
mercado de capitais. Durante o ano de 2022, com o objetivo de financiar parte
do capex dos projetos desenvolvidos até o momento, foram captados RS 261
milhdes em trés ofertas publicas de certificados de recebiveis imobilidrios e uma
oferta publica de debéntures.

Para o futuro, a empresa mira seu crescimento na expansao da geragao
compartilhada (energia por assinatura) e em segmentos novos e com sinergia
com os negdcios atuais. No foco da empresa estao a comercializacao varejista de
energia para clientes de alta e média tensdao, o armazenamento de energia,
mobilidade elétrica e eficiéncia energética.

VEICULO: Valor Econémico
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Titulo: Combustiveis tém menores precos do ano apods reajustes

Diesel recuou quase 33% em 2023 depois de cinco quedas, enquanto gasolina
caiu 9,74%, com trés recuos nas refinarias

A reducdo nos precos dos combustiveis nas refinarias da Petrobras, na terca-feira
(16), fez com que os precos da gasolina e do dleo diesel ficassem abaixo dos
valores praticados no inicio deste ano. O diesel desacelerou quase 33% na
comparagao com os valores vigentes no primeiro dia de 2023. A gasolina teve
qgueda de 9,74%, resultado de trés redugdes no ano. Por sinal, ontem a Petrobras
reduziu os pre¢os da gasolina pela primeira vez depois de 77 dias. No caso do
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diesel, a diminuicao foi a quinta aplicada pela petroleira nas refinarias em 2023 -
a segunda queda no intervalo de 30 dias.

Na terca-feira, mesmo dia em que divulgou sua nova politica de precos, a
empresa anunciou a reducdo de RS 0,44 por litro no preco médio de venda de
diesel para as distribuidoras, de RS 3,46 para RS 3,02 por litro, o que corresponde
a 12,8%. A gasolina teve seu preco médio nas refinarias reduzido em RS 0,40 por
litro, de RS 3,18 para RS 2,78 por litro, ou 12,6%.

A estatal reduziu ainda os precos do gas liquefeito de petrdleo (GLP): o botijdo de
13 quilos teve queda de 21,3%, o que equivale a RS 0,69 por quilo ou RS 8,97 por
botijdo. Foi a primeira queda nos pre¢os do GLP da Petrobras em 2023 - a ultima
vez que a companhia mexeu nos valores do gas de cozinha foi no dia 7 de
dezembro de 2022.

O presidente-executivo da Associacdo Brasileira dos Importadores de
Combustiveis (Abicom), Sérgio Araujo, disse que os precos encontravam espago
para queda. Ele acrescenta que, apds os novos valores, a gasolina ficou em linha
com o mercado externo, enquanto o diesel teve uma reducdao acima do
percentual de defasagem verificada no fechamento de ontem.

Estamos voltando no tempo em relagao as praticas de precos”

No entanto, ainda ndo ha clareza sobre como se comportardo os prec¢os daqui
para a frente, por causa da nova politica. “Ainda ndo estd muito claro [como vai
ser daqui para a frente]. Estamos voltando no tempo em relagdo as praticas de
precos sem acompanhar precificacdo”, afirmou o presidente da Abicom.

A consultoria StoneX ainda vé espaco para queda no preco da gasolina e projeta
o diesel alinhado aos precos internacionais. “Em suma, os novos precos dos
combustiveis permanecem razoavelmente em linha com os niveis internacionais
e ainda devem permitir margens de refino compativeis com o0s niveis pré-
pandemia”, disse o Goldman Sachs em relatdrio.

O Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo
(Sindigas) informou que a reducdo do GLP ndo vai necessariamente refletir na
ponta na mesma propor¢ao, dada a incidéncia de impostos e outros custos.

A entidade salientou que, em maio, teve o inicio da aliquota monofasica de ICMS
(por valor fixo arrecadado no inicio da cadeia), o que faz com que o valor do
imposto ndo se altere com a queda anunciada.

Para uma fonte que falou na condigdao de anonimato, as redugdes dos pregos do
diesel e da gasolina devem ser observadas dentro de um contexto segundo o qual
o governo busca reduzir a dependéncia das importag¢des. Para a fonte, a queda
nos precgos, associada a maior adi¢cao de etanol a gasolina e a maior aumento na
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producao de diesel verde pela Petrobras, sao medidas que visam priorizar o
atendimento do mercado com producdo nacional.

Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento

VEICULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Empresas

Autor: Juliana Schincariol

Titulo: Apesar de pouco transparente, Petrobras atende regras

Ainda que regras da CVM tenham sido cumpridas, ha criticas sobre pouca
transparéncia

Desde que a Petrobras anunciou a nova politica de precos em fato relevante nesta
terca-feira (16) as 7h44, o tema passou a ser alvo de discussGes entre grupos de
WhatsApp, nas redes sociais e na imprensa nacional. Ainda que as regras de
divulgacdo de informacGes da Comissdo de Valores Mobilidrios (CVM) a principio
tenham sido cumpridas, houve criticas de especialistas sobre a falta de clareza da
companhia em relagao ao assunto.

O fato relevante foi divulgado antes da abertura do pregdo da B3, como
recomendam os reguladores. Anteriormente, a Petrobras ja havia informado ao
mercado sobre a politica de precos. No domingo, disse que o tema estava sendo
discutido na empresa com base em estudos técnicos e conforme mandam as
praticas de governanga.

Antes disso, em outro comunicado divulgado em abril, a estatal informou que nao
havia recebido nenhuma proposta do Ministério das Minas e Energia a respeito
da alteracdo da politica. E, se recebesse algo nesta linha da Unido, o acionista
controlador, iria comunicar ao mercado e conduzir o tema por meio dos
mecanismos habituais de governancga interna.

O que o conselho de administracdo esta fazendo? E o conselho que dita os rumos
da empresa”

O comunicado divulgado ontem que estabeleceu as novas diretrizes de precos foi
considerado confuso por algumas fontes ouvidas pelo Valor. “Isso parece ter sido
feito propositalmente, justamente para nao deixar muito claro o que vai
acontecer. Pode ser uma boa noticia no curto prazo, com o pre¢o mais barato na
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bomba. Mas se os novos precos de referéncia se descolarem demais dos precos
mundiais, a Petrobras pode ter novamente prejuizos bilionarios”, afirma um ex-
diretor da companhia, sob a condi¢dao de anonimato.

O papel da governanga é justamente evitar esse tipo de situacdo. Uma nova
diretriz aprovada no ano passado obrigou a diretoria a reportar ao conselho de
administracao como o tema dos reajustes esta avancando e eventuais pontos de
atenc¢ao. Segundo a diretriz, o “board” ndo se envolve em decisGes como a de
ontem, mas consegue ter uma visao ampla do tema e pode fazer
direcionamentos.

“O tema é muito importante e tem impacto nos resultados da empresa. Pelo
documento, ndo se sabe se mudou algo na politica de precos ou o que realmente
mudou. O que o conselho de administracdo esta fazendo? E o conselho que dita
os rumos da empresa”, diz o especialista em governanca e conselheiro
independente de empresas, Geraldo Affonso Ferreira. Outra fonte diz que os
conselheiros minoritarios devem ser os primeiros a questionar a Petrobras caso
os precos da estatal se descolem dos praticados pelo mercado.

Com a responsabilidade de garantir que as decisdes sejam tomadas no melhor
interesse da empresa, o conselho de administracao é apenas uma das camadas
de governanca. Esse trabalho comeca pelas areas comercial e financeira, que
lidam com o assunto diretamente e precisam garantir a integridade financeira da
companhia. Ha ainda as areas de auditoria e compliance e os érgaos de controle,
caso da CVM.

“A CVM precisa dar uma freada de arrumacao na Petrobras, ela tem poder para
isso. A obrigacdo da companhia é informar para que o mercado negocie em bases
equitativas. Uma informacdo sobre a politica de pregos que confunde e da qual
se pode extrair varias interpretacdes ndo é uma boa informacao”, afirmou um
advogado, que pediu para nao ser identificado.

Para Marcos Sader, socio do i2a Advogados, o comunicado da Petrobras
apresentou pontos chaves em relacdo ao tema e atendeu aos principios de
governanca. “Existe o interesse legitimo da companhia em ndo abrir
completamente sua estratégia, poderia ser prejudicial em relacdo aos potenciais
concorrentes”, diz. Segundo o especialista, o que mais gera desconforto com
relagdo a petroleira é a sensacdo de que o governo - e controlador da companhia
- cria ruidos com declaragdes sobre a empresa e indicagdes de interferéncia
politica. As mudangas na politica de precos eram esperadas apos a alteracao em
toda a diretoria e conselhos da Petrobras. “Mas elas precisam ser feitas dentro
do ritual de governanga”, afirma o presidente do Instituto Brasileiro de Direito
Empresarial (Ibrademp), André Camargo.
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Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento

VEICULO: Valor Econémico

Data: 17/05/2023
Secao: Agronegocios
Autor: Camila Souza Ramos

Titulo: Andlise: Anuncios da Petrobras tém impacto limitado sobre setor de
etanol

Em meio a muitas incertezas ainda sobre detalhes da nova estratégia, reacao no
mercado é morna

A nova politica de precificacdo de combustiveis fésseis e a reduc¢ao do valor da
gasolina anunciadas hoje pela Petrobras terao, por ora, impacto limitado sobre
os produtores de etanol. Ainda ha muita incerteza sobre qual sera de fato a
formula para a definicao dos precos da gasolina, mas a avaliagao entre alguns
usineiros e analistas é de que as indicacdes dadas ndo devem significam uma volta
ao que ocorreu no governo Dilma, de total controle sobre os precos.

Dentro do pouco que explicado até o momento sobre a nova estratégia, vem
chamando a atenc¢do o anuncio de que a Petrobras adotara “precos alternativos”
em cada refinaria, a depender do contexto de competicao regional com derivados
importados. Para alguns agentes, isso pode significar que a estatal reduzird mais
os precos da gasolina no Norte e Nordeste, onde hd mais importacao.

LEIA MAIS

Sao regides, porém, onde o etanol hidratado, que compete com a gasolina nas
bombas, ja tem baixa competitividade e, consequentemente, um consumo mais
fraco. Com isso, ainda que a pressao de uma gasolina barata seja maior nessas
regioes, o impacto total sobre o setor é amenizado.

No Centro-Sul, a perspectiva é que o impacto seja menor porque a competicao
da Petrobras com importagdes é menor e o biocombustivel € mais competitivo.
O impacto efetivo, porém, ainda é desconhecido, ja que o comunicado da estatal
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foi considerado “vago” e sem “nada concreto”, segundo comentdrios que
circularam de analistas e usineiros.

Além disso, as usinas sucroalcooleiras contam com um fator extremamente
positivo nesta safra: os precos estratosféricos do agucar, que ja estao oferecendo
uma remunerac¢ao tao melhor que o etanol que eventuais mudangas no valor do
biocombustivel sao amenizadas pelo foco absoluto que as usinas estao colocando
na producao do adogante. Por sua vez, as usinas de etanol de milho, que ndo tém
a opcionalidade do agucar, estao menos resguardadas.

O que deve impactar de imediato o mercado de etanol é o anuncio de reducgao
do preco da gasolina em RS 0,40 o litro, o que automaticamente reduz o teto para
o preco do etanol hidratado nas bombas e deve provocar redugdes também nos
precos do renovavel para os consumidores. Segundo um trader de etanol, as
distribuidoras devem ter agora ainda mais cautela para comprar combustiveis, a
espera de eventuais novos movimentos nos pregos da gasolina, o que pode
adicionar pressao sobre o mercado.

Uma opcao poderd ser o mercado de etanol anidro, ja que a reducao da gasolina
tende a aumentar o consumo do féssil em detrimento do renovavel ao menos
num primeiro momento, aumentando a demanda pelo aditivo.

S6 o fato de nao se anunciar um modelo fixo de precificacdo claro ja vem
provocando um certo alivio no mercado. Tanto que as agdes das usinas
negociadas na B3 vém oscilando de lado desde o anuncio da Petrobras — as
14h20, os papéis da Raizen estavam em alta de 2,87%, para RS 3,23, os da Sdo
Martinho caiam 0,5%, a RS 33,86, e os da Jalles tinham elevacdo de 0,93%, a RS
7,63.

No mercado de agucar, os precos estavam subindo no inicio da manh3, ja depois
da divulgacdao do comunicado da Petrobras sobre a mudanga da politica de
precos, mas mudaram de direcao e passaram a cair qguando comecgou a coletiva
do presidente da estatal, Jean Paul Prates, e do ministro de Minas e Energia,
Alexandre Silveira, quando eles anunciaram a reduc¢do de prego. Os contratos do
acucar que vencem em julho fecharam o pregao de hoje na bolsa de Nova York
com queda de 0,85%, a 25,73 centavos de délar a libra-peso, apds alcangarem o
pico de 26,62 centavos de ddlar a libra-peso no meio da manha.

Acesse tudo o que precisa saber sobre empresas da B3 em um unico lugar! Dados
financeiros, indicadores, noticias exclusivas e graficos precisos - tudo para ajudar
vocé a tomar as melhores decisdes de investimento

MME-Assessoria de Comunicag¢do: Destaques dos Principais Jornais do dia | 25




DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS 17 de maio de 2023

VEICULO: Valor Econémico
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Autor: Marcelo D’Agosto

Titulo: Faltam bons argumento para mudar a privatizagao da Eletrobras

Pressao do governo para mudar as regras anteriormente acordadas tem boas
chances de nao surtir efeito

A privatizacdo da Eletrobras foi feita por meio de uma combinag¢ao envolvendo a
venda de ac¢des de propriedade do BNDES, aumento do capital para diluir a
participacdo do governo e um acordo que limitou o poder de decisdo de cada
acionista sobre os rumos da companhia.

Como resultado pratico, a Unidao passou a ter cerca de 40% das ag6es com direito
a voto da empresa, mas sem poder influir na gestao da companhia. E esse ponto
tem incomodado muito o atual governo.

O argumento é que o acordo ndao é democratico. E se fosse para estabelecer uma
regra desse tipo, seria preciso, primeiro, esperar que a Unido reduzisse a
participacdo no capital da empresa para menos de 10%. Esse nimero é o limite
de votos que cada acionista pode ter para influenciar nas decisdes da empresa.

O ajuste para corrigir essa injustica, prossegue o raciocinio, poderia ser feito tanto
por meio da venda de a¢Oes pertencentes a Unido no mercado secundario ou via
novos aumentos de capital da companhia que diluissem a fatia governamental.
Enquanto nada disso acontece, o governo quer voltar a ter participagcao
majoritdria na gestdo da empresa, indicando diretores para definir a estratégia
corporativa.

O efeito pratico seria a reestatizagdao da Eletrobras. A Unido, além de continuar
sendo o maior acionista, passaria a influir diretamente no rumo dos negdcios.
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A queixa do governo pode ser rebatida de varias formas. Uma delas, como
ressaltou a prépria companhia, é que os recursos arrecadados na operacao de
aumento de capital da Eletrobras foram usados para o pagamento do direito de
exploracdo da concessao ao proprio governo.

Portanto, ndao é que o aumento de capital teve apenas o efeito de diluir a
participacdao do governo numa empresa que ficou estruturalmente mais forte.
Ou, entdo, que n3ao houve contrapartida para a Unido na estruturacdao da
privatizagao.

Essa conclusao é errada porque praticamente a totalidade dos recursos que
entraram no caixa da Eletrobras foram repassados ao governo por meio dos
chamados bonus de outorga. Assim, o que aconteceu é que o0 governo trocou
participacao no capital da empresa por dinheiro no caixa do Tesouro.

Além disso, existe uma constatacao evidente. A razao para que o aumento de
capital tivesse sido um sucesso foi o estabelecimento de um limite maximo de
votos para a Unido e demais acionistas nas decisdes da Eletrobras. Foi essa regra,
definindo os limite de propriedade de cada acionista, que viabilizou a privatizacao
da empresa.

O conceito de estabelecimento de limites de propriedade foi estudado pelo
economista Ronald Coese, que ganhou o prémio Nobel de economia em 1991. A
justificativa para a premiacdo foram “os estudos sobre as descobertas e
esclarecimentos sobre o impacto dos custos de transacao e dos direitos de
propriedade para a estrutura institucional e o funcionamento da economia”, de
acordo com o banco central sueco, que escolhe os ganhadores.

A limitacdo do direito de propriedade nao é novidade. No Brasil, por exemplo, a
terra precisa ter uma fungao social. Nao é permitido que um latifundiario compre
uma propriedade, desmate e simplesmente espere a valorizacdo. Uma area com
essas caracteristicas corre o risco de ser desapropriada.

Os estudos de Coase sao Uteis para entender as relagdes entre a instituicao de
direitos de propriedade bem definidos e o funcionamento do mercado. Na
maioria das vezes o arranjo contribui para o desenvolvimento de um sistema de
precos que induz a alocagao mais eficiente dos recursos.

Os custos de transa¢ao, na definicdo de Coase, podem ser entendidos como
arestas que atrapalham o funcionamento do mercado. O entendimento fica mais
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evidenciado nos estudos sobre as vantagens de se organizar um negdécio por meio
da criagdo de uma empresa.

No caso da Eletrobras, ao recorrer ao Supremo Tribunal Federal (STF) para mudar
as regras do jogo da privatizacdo, o governo cria um ruido que aumenta a
incerteza dos negodcios. E essa instabilidade acaba sendo refletida no
comportamento do preco das agcdes da companhia.

De janeiro a outubro do ano passado, os papéis da Eletrobras subiram mais de
50%, saindo da faixa de RS 30 para RS 50 por a¢do. No mesmo intervalo o
Ibovespa subiu 10%. Também nesse periodo a capitalizagdo da empresa foi
concluida ao preco de RS 42 por acdo.

Desde entdo, os papéis da empresa cairam cerca de 40%, enquanto a
desvalorizacao do Ibovespa foi de 14%. Atualmente o preco da agao esta menor
do que na oferta publica.

O aspecto positivo de toda essa discussao é que o julgamento no STF pode deixar
claro o pouco embasamento do questionamento do governo. O resultado, entao,
seria a reducao das incertezas e a possibilidade de que as acdes voltassem a se
valorizar.

E importante avaliar a situacdo com sangue frio, especialmente os investidores
gue compraram as a¢oes da Eletrobras usando recursos do Fundo de Garantia do
Tempo de Servico (FGTS).

Marcelo d’Agosto é economista especializado em administracdo de
investimentos com mais de 20 anos de experiéncia no mercado financeiro.

Este artigo reflete as opinides do autor, e ndo do jornal Valor Econémico. O jornal
nado se responsabiliza e nem pode ser responsabilizado pelas informagdes acima
ou por prejuizos de qualquer natureza em decorréncia do uso destas
informacoes.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023

Se¢ao: Colunas

Autor: Julia Lindner com Gustavo Cortes

Titulo: Coluna do Estadao: Julia Lindner com Gustavo Cortes

Governo apara arestas com Senado para facilitar o caminho do arcaboucgo fiscal
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A reunidao entre o ministro Alexandre Padilha (SRI) e lideres do governo com o
presidente do Senado, Rodrigo Pacheco (PSD-MG), que se estendeu por seis
horas, na segunda-feira (15), buscou aparar as arestas para facilitar o caminho do
arcabouco fiscal. Alvo de criticas recorrentes no Congresso, a disputa por cargos
em ministérios e nos Estados chegou a Minas Gerais e incomodou Pacheco. A
tarde foi marcada por diversas ligacdes para destravar os entraves. Como
resultado, passou a ganhar forca um acordo para que o PSD assuma a relatoria
do marco fiscal. Nomes da sigla como Omar Aziz (AM) sdo vistos pelo Planalto
como mais maleaveis para conduzir o texto do que Davi Alcolumbre (Unido-AP),
gue também é cotado.

MEU

Em Minas, aliados de Pacheco reclamam da falta de espaco para fazer indicacdes
em estatais. Um dos casos envolve cargos para a Ceasa. O deputado Padre Jodo
(PT-MG) foi responsavel por definir o comando do érgao.

FECHADO

Outra reclamagcao é sobre limitacdes enfrentadas pelas siglas para fazer
nomeagdes, situagcdo do Ministério de Minas e Energia, chefiado por Alexandre
Silveira, correligionario e aliado de Pacheco.

RESISTENCIA

Incomodado com o governo, Pacheco ja sinalizou que ndo quer pautar tdo cedo
a votacao do PDL para derrubar o marco do saneamento no Senado. Por ora, ao
menos ajudou os governistas a ganhar tempo até negociarem uma solucdo. O
presidente do Senado prefere que o Executivo mande outra proposta sobre o
tema, mas o Planalto resiste a essa possibilidade.

CRITICA

O lider do governo no Congresso, Randolfe Rodrigues (Rede-AP), admitiu que o
relatdrio do arcabouco fiscal ndo agradou ao Planalto, mas diz que o texto que
chegar ao plendrio deve ser aprovado pela base aliada. “Nao era o que
gueriamos. Mas ndao podemos dar brechas para que piorem.”
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EU?

A presidente do PT, Gleisi Hoffmann, disse que nao foi informada sobre a
orientacao de Lula para que a sigla se abstenha de apresentar emendas
(alteracgGes) ao texto.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023

Secao: Notas e Informacgoes

Autor:

Titulo: O flerte da Petrobras com o atraso

Nova politica de precos é confusa e pouco transparente, mas permite ao governo
fazer reajustes como quiser e abandonar diretrizes que salvaram companhia da
ruina

A Petrobras anunciou uma nova politica de pregcos de combustiveis a ser
praticada no mercado interno. Em um comunicado confuso e pouco explicativo,
a companhia deixou uma gama de possibilidades em aberto, mas ficou bastante
claro que as diretrizes adotadas ha quase sete anos e que salvaram a empresa da
ruina financeira foram definitivamente abandonadas.

O fato relevante divulgado pela Petrobras menciona referéncias genéricas, que
priorizam, na definicdo da precificacao, o custo alternativo do cliente e o valor
marginal para a Petrobras. Segundo a companhia, isso significa contemplar as
principais opg¢des de suprimento do cliente, sejam de fornecedores dos mesmos
produtos ou de produtos substitutos, bem como o custo de oportunidade da
companhia considerando alternativas como producao, importagao e exportagao
do produto e/ou do petréleo.

A politica é tdo vaga que permite a Petrobras fazer reajustes da forma como
quiser — ou melhor, da forma que o governo achar que deve. A Unica certeza,
segundo comunicado distribuido pela companhia, é que “o anuncio encerra a
subordinacao obrigatéria ao prego de paridade de importagdao, mantendo o
alinhamento aos pregos competitivos por polo de venda, tendo em vista a melhor
alternativa acessivel aos clientes”.
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Adotada em outubro de 2016, durante o governo Michel Temer e a gestao de
Pedro Parente, a politica do Preco de Paridade de Importacao (PPI) considerava
o prec¢o de aquisicao dos combustiveis no exterior e o custo logistico para levar o
combustivel até o ponto de entrega. Ela incluia ndo apenas a variagdao do cambio
e do barril do petréoleo no mercado, mas também frete maritimo e rodoviario e
taxas portuarias, além da margem de lucro e de impostos.

Altamente endividada e acumulando perdas bilionarias geradas justamente pelo
controle artificial dos precos dos combustiveis nos governos petistas, a Petrobras
decidiu, em 2016, concentrar sua atuacdao no pré-sal. Consolidar essa politica
demandava investimentos vultosos, mas era preciso abandonar a participagao
dominante da Petrobras no segmento de derivados, que nao trazia retorno para
a companhia. Assim, a Petrobras adotou o PPIl, abandonou uma pratica
predatéria e parou de vender gasolina e diesel com prejuizo, viabilizando a
atividade de importadores de combustiveis.

O PPI ndo foi uma escolha perversa, mas o reconhecimento de uma realidade
inexoravel que os governos petistas costumam ignorar ao discutir a tematica dos
combustiveis. O Brasil, embora seja um dos maiores produtores de petréleo e
tenha conquistado o status de exportador liquido de dleo cru, nao é
autossuficiente em derivados e depende de importacGes para abastecer o
mercado interno. O PPl tampouco foi uma atitude estupida da Petrobras, mas
uma forma de fomentar a livre concorréncia, o consumidor, a empresa e, em
ultima instancia, o Pais. Ao concentrar atividades no pré-sal, uma atividade em
que era lider mundial, a empresa reverteu anos de prejuizos, enquanto o setor
de combustiveis rapidamente se adaptou a esse cendrio, assim como o
consumidor.

Hoje a Petrobras contribui com 4% do PIB, recolhe centenas de bilhdes de reais
em impostos, royalties e dividendos e gera milhares de empregos diretos e
indiretos. E do interesse de toda a sociedade que a companhia seja lucrativa e
faca investimentos rentdveis que a preparem para a transi¢cao energética, mas
isso ndo parece compativel com uma politica de precos que ignora os parametros
internacionais para favorecer o consumo de combustiveis fésseis.

Preocupado em desfazer tudo que os governos anteriores fizeram, o governo Lula
comegca a flertar com politicas autodestrutivas que foram marca da administragao
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Dilma Rousseff — como o retorno de subsidios para a produ¢ao de carros
populares. Se essas medidas ultrapassadas ja ndao deram certo antes, nao
haveriam de funcionar agora que o Pais deveria buscar se transformar em uma
economia verde. Nao ha qualquer légica que justifique esse resgate do passado,
gue levou o Pais a uma das maiores recessdes de sua histdria, que nao o puro
revanchismo.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: Denise Luna

Titulo: Petrobras muda regra de precos e cresce o risco de ingeréncia

Petrobras abandona paridade e reduz transparéncia sobre politica de precos

Anunciado em paralelo a reducao de tarifas de combustiveis, fim do alinhamento
ao mercado internacional, promessa de Lula, afeta a ‘previsibilidade’, dizem
especialistas

Apds meses de espera, a Petrobras anunciou ontem a nova estratégia comercial
para combustiveis, promessa de campanha do presidente Lula de “abrasileirar”
0s pregos praticados pela estatal. Num primeiro momento, as mudangas nao
alteram radicalmente o que vem sendo feito: na avaliacdo de analistas, o teste
acontecera quando o preco do petréleo subir. Para parte do mercado, porém, a
principal novidade da nova politica é abandono da transparéncia e da
previsibilidade. Com a estratégia, a Petrobras anunciou a queda do preco de
combustiveis, apresentada como sendo ja resultado dessa nova visao.

Em comunicado ao mercado sem grandes elementos para andlise, a estatal disse
gue abandonou o Preco de Paridade de Importacdao (PPl) para a gasolina e o
diesel, implantado pela Petrobras em 2016, que levava em conta a cotagdao do
petréleo no mercado internacional, o cdmbio e o custo da importagdo. Vai adotar
como parametro, a partir de agora, o custo alternativo do cliente e o valor
marginal a prépria estatal. Ou seja, a Petrobras vai olhar mais para dentro do que
para fora, o que reduz a transparéncia dos reajustes nas refinarias da empresa.
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“Quando fala que vai levar em consideracdao o custo dela (Petrobras), esta
dizendo que nao vai levar em conta o preco internacional, ou seja, o preco passou
a ter parametro apenas nacional, e isso é negativo”, diz o analista da Ativa
Investimentos llan Arbetman.

Para ele, ndao houve nenhum “cavalo de pau”, como um anuncio de subsidio ou
represamento de precos, como ocorreu em 2015, o que esta fazendo as a¢des da
companhia subirem expressivamente no pregao de ontem na Bolsa de valores.
As acoes da Petrobras fecharam o pregdao com alta: as preferenciais (PETR4)
subiram 2,49%; e as ordindrias (PETR3), 2,24% (leia mais na Pag. B3).

“Agente tem de dar um tempo para ver como serd, na pratica, quando o prec¢o
do (petrdéleo do tipo) Brent tiver mudancas mais bruscas”, afirma Arbetman. “O
teste da nova politica vai ser quando o Brent alcangar USS 100 (o barril).”

COMBUSTIVEIS MAIS BARATOS.

Em Brasilia, ao lado do ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, o
presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, anunciou a queda da gasolina em RS
0,40 por litro; o diesel, em RS 0,44 por litro, e o GLP, em RS 0,69 por litro. Segundo
dados da Associacdo Brasileira dos Importadores de Combustiveis (Abicom), que
leva em conta o PPI, a gasolina estava 15% mais cara no mercado interno desde
meados de abril e poderia ter queda de RS 0,42; o diesel era negociado 9% acima
do preco internacional, com margem para reducdo de RS 0,28. Ja4 o gas de
cozinha, segundo o Centro Brasileiro de Infraestrutura (Cbie), estava 63% mais
caro, com janela para uma queda de RS 1,25.

Ao dar adeus ao PPl, o ministro Silveira disse que essa referéncia “era uma
mentira e um crime contra o povo brasileiro, pois impunha uma algema, uma
mordacga”.

“Quando subir (o preco do petréleo), o nosso preco vai subir, mas ndo com a
volatilidade que ocorreu em 2021 e 2022, disse o presidente da estatal, referindo-
se ao governo Bolsonaro, que manteve o PPI, implantada em 2016, durante o
governo Temer.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023
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Sec¢ao: Economia
Autor:
Titulo: Venezuela quer pagar o Brasil com petrdleo e energia, diz Mercadante

A Venezuela cresceu 6% no ano passado e ja teria pedido uma mesa de discussao
e renegociacao de suas dividas com o Brasil, disse o presidente do Banco Nacional
de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES), Aloizio Mercadante, durante
entrevista ao Roda Viva, da TV Cultura. Mercadante disse que o governo de
Caracas quer quitar o que deve ao Brasil, voltando a fornecer energia elétrica para
Roraima e petréleo para o Pais.

O presidente do BNDES falou sobre a Venezuela ao ser questionado sobre os
atrasos nos pagamentos de suas dividas com o Brasil e se os financiamentos nao
teriam sido motivados por fatores ideolégicos.

De acordo com Mercadante, nao houve nada de ideolégico porque o Brasil tinha
um superavit de USS 38 bilhdes com a Venezuela e seu governo quis ter alguma
compensacao. Ocorre que o preco do petréleo despencou no mercado mundial
a época e o pais passou a enfrentar o embargo econdmico dos Estados Unidos, o
gue o impossibilitou de manter em dia suas contas.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023

Secao: Economia

Autor: Luiz Eduardo Leal

Titulo: Papéis da estatal fecham o dia em alta na Bolsa

As acOes da Petrobras foram a surpresa positiva no pregao de ontem da Bolsa de
Valores. Apds o anuncio da mudanca da politica de precos da empresa com o fim
da paridade com o mercado internacional, os papéis da empresa terminaram o
dia valendo RS 29, 20, para a PETR3 (alta de 2,24 %), e RS 26,30, para PETR4 (alta
de 2,49%).

“O mercado talvez estivesse se preparando para receber algo pior do que veio”,
diz Rodrigo Jolig, copresidente e diretor de investimentos da Alphatree Capital.
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Segundo o economista da Valor Investimentos Paulo Luives, a mudanga na
politica de pregos da Petrobras ja era dada como certa, mas ainda havia duvidas
sobre qual seria 0 novo modelo a ser adotado.

“Ja se sabia do abandono da politica de paridade internacional”, afirmou Luives.
“O que se propde agora é que a Petrobras seja competitiva, mas, ao mesmo
tempo, que os precos sejam bons para os compradores, os refinadores e
distribuidores de combustiveis.” Para o economista, a estatal agora vai conseguir
evitar “altas repentinas como no inicio da guerra entre Russia e Ucrania”.

RESSALVA

Segundo Camila Abdelmalack, economista-chefe da Veedha Investimentos, “ha
espaco no preco do petréleo que favorece esse corte de precos dos combustiveis
no Brasil. Camila, porém, faz ressalvas. “A nova regra para os pre¢os precisa ser
melhor compreendida, especialmente em contexto de eventual forte
depreciacdo do cambio ou de repique nos precos do petréleo no mercado
internacional”, disse.

Apesar do bom desempenho dos papéis da estatal, o indice Ibovespa fechou o
dia com queda de 0,77% aos 108.193,68 pontos. O fechamento em baixa
interrompeu uma série de nove sessdes de ganho. Segundo Jolig, depois de uma
sequéncia tao extensa de fechamentos em alta para o Ibovespa, o indice passou
ontem por uma acomodacgao.

Também ontem, apds uma sequéncia de cinco pregdes consecutivos de queda,
em que acumulou desvalorizacdo de 2,46% e rompeu o piso de RS 4,90, o ddlar
encerrou a sessdo em altade 1,12%, cotado a RS 4,9428, com maxima a RS 4,9542
no inicio da tarde.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: José Fucs

Titulo: Nova politica causara prejuizo’, diz ex-chefe da Petrobras
O ex-presidente da Petrobras Roberto Castello Branco disse ao Estaddao que a
nova politica de precos dos combustiveis anunciada pela empresa ontem devera
gerar “prejuizo” e ter impacto negativo na producao de etanol, cujo preco é
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vinculado ao da gasolina, além de levar a uma reduc¢ao dos dividendos pagos a
Unido e aos acionistas privados e criar “um ambiente de negdcios ruim” no setor.

Segundo Castello Branco, a nova politica é “vaga”, porque ao mesmo tempo que
deixa uma margem para a manutencao da paridade com os pre¢os de importagao
(PPI), “para se defender das contestacdes do mercado”, abre espaco para fixar os
precos nas refinarias abaixo dos valores praticados no mercado externo, que é o
que deve acontecer.

“Quando a Petrobras fala que pode fixar os precos de acordo com o ‘custo
marginal’, ela esta dizendo que pode fazer isso pela paridade internacional. Mas,
guando diz que também pode fixa-los com base no ‘custo alternativo do cliente’,
esta deixando a porta aberta para praticar precos abaixo dos praticados la fora”,
afirma. “Se a Petrobras quiser se comportar conforme a paridade, ela poder3,
mas provavelmente ndo vai fazer isso, dado que existe uma forte oposicao
politica do governo.”

De acordo com Castello Branco, a nova politica de precos da Petrobras podera
“secar” as importacdes de combustiveis feitas pela iniciativa privada, levando a
empresa a realizar ela mesma a compra no mercado internacional, para evitar o
desabastecimento interno, ja que o Pais ndo é autossuficiente em gasolina e
diesel.

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: Denise Luna

Titulo: Especialistas veem risco maior de ingeréncia politica nos pregos

Aumento de influéncia do governo nas decisdes da Petrobras e mais incerteza
para importadores estao entre os temores

Com o fim da previsibilidade na politica de pregos da Petrobras, aumenta o risco
de ingeréncia politica nas tarifas de combustiveis, alertam especialistas. “O Brasil
€ um pais que ndo tem um passado muito bom quando se fala em menos
transparéncia de pregos”, diz o socio-diretor do Centro Brasileiro de
Infraestrutura (Cbie), Pedro Rodrigues.
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“Sera que a Petrobras vai deixar dinheiro na mesa? Se eu estou com dificuldade
de entender essa conta, imagina o acionista da Petrobras”, questiona Rodrigues,
avaliando que provavelmente o papel da empresa vai sentir o impacto da noticia
nos proximos dias.

O economista e CFO da Somus Capital, Luciano Feres, ndao vé impacto para o
consumidor final nos postos de abastecimento, mas prevé maior influéncia
politica na empresa e queda no lucro. “Uma politica que ndao segue a paridade
ndao tem como ser positiva”, diz. O presidente da Associacdao Brasileira dos
Importadores de Combustiveis (Abicom), Sérgio Araujo, afirmou ao
Estaddo/Broadcast que a nova estratégia de precos da Petrobras ainda ndo esta
clara, a excec¢ao do fato que a “transparéncia acabou”.

“Eu li até duas vezes o fato relevante e, para mim, ndo esta muito claro nao, tem
coisas muito subjetivas: como vai ponderar a melhor alternativa do cliente na
formacao de preco, a margem por refinaria, o preco do produto alternativo. Na
minha visdo, o que tem de concreto é que a transparéncia acabou”, afirma.

PERDA DE REFERENCIA

Para Rodrigues, o impacto da mudanca na politica de precos da Petrobras sera
sentido principalmente pelos importadores, que antes conseguiam enxergar com
antecedéncia possiveis reajustes baseados no comportamento do petréleo no
mercado internacional. A nova estratégia acaba com a previsibilidade dos
reajustes de precos, e ainda fica a duvida de como a estatal vai operacionalizar as
mudancas. “Com o PPI (Preco de Paridade de Importacao), havia previsibilidade
sobre a tendéncia do que acontecia”, diz Rodrigues. “Essa previsibilidade acabou.

” A perda de referéncia pelos importadores também é destacada por Araujo, que
disse aguardar mais detalhes sobre a nova estratégia da estatal. “Até agora o que
entendi é que o agente dominante (Petrobras), que ainda tem uma parcela muito
grande do mercado, esta declarando que nao tem mais transparéncia”, destacou
Araujo, acrescentando que a Abicom vai continuar publicando a defasagem dos
precos internos em relagao ao mercado internacional.

O QUE DIZ A ESTATAL
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O presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, afirmou que nao ha nenhum tipo de
intervencdo do governo na estatal. “Nés (Petrobras) somos parte do governo
brasileiro. Ndo ha intervencao nesse sentido de dizer assim ‘bote o preco assim’.
Os instrumentos da Petrobras competitivos, de rentabilidade, de garantia da
financiabilidade da companhia estdo integralmente garantidos.”

VEICULO: Estado de SP

Data: 17/05/2023
Secao: Artigos
Autor: Alexandre Calais

Titulo: Anadlise Alexandre Calais: Gestao petista muda politica de Temer que pos
estatal de volta aos trilhos

Quando o ex-presidente Michel Temer assumiu o governo, com o impeachment
de Dilma Rousseff, consertar a Petrobras era um dos principais desafios. Jogada
no centro das falcatruas investigadas na Opera¢ao Lava Jato, a empresa vinha de
dois gigantescos prejuizos: RS 21,6 bilhdes em 2014 e RS 34,8 bilhdes em 2015.

No governo Temer, a presidéncia da empresa foi entregue a Pedro Parente, com
larga experiéncia tanto no poder publico (foi ministro do Planejamento, da Casa
Civil e de Minas e Energia no governo Fernando Henrique Cardoso) quanto no
setor privado (foi presidente da Bunge Brasil). Na gestdao de Parente foi gestada
a politica de reajuste dos precos dos combustiveis da estatal, batizada de Prego
de Paridade de Importacao (PPI).

Essa politica, implantada em julho de 2017, previa pre¢os baseados no mercado
internacional — incluindo, além da prépria cotacdao do petrdleo, custos como
frete, custos internos de transportes e taxas portuarias —, mais uma margem para
cobrir riscos operacionais, entre os quais a volatilidade da taxa de cambio e
margem de lucro.

Em junho de 2018, essa politica levou um golpe com a greve dos caminhoneiros
que paralisou o Pais. Acuado, o governo flexibilizou um pouco os reajustes, que
passaram a ser quinzenais.
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Essa politica mais previsivel, apds periodos de forte manipulacdao dos precos
principalmente durante o governo de Dilma Rousseff — em 2014, ano eleitoral,
com a inflagao estourando, a presidente determinou que a estatal ndo fizesse
nenhum reajuste, para nao atrapalhar a eleicao —, fez bem a empresa.

Em 2017, a estatal ainda registrou prejuizo, de RS 446 milhdes. Em 2018, o lucro
ja foi de RS 25,8 bilhdes, e desde entdo a empresa ndo fechou mais o balanco no
vermelho.

A politica da Petrobras ja vinha sendo questionada pelo ex-presidente Jair
Bolsonaro, quando os altos pregcos dos combustiveis, por conta principalmente
da disparada do petrdleo com a guerra na Ucrania, comecaram a lhe custar
popularidade.

Na nova gestdao Lula, mudar essa politica passou a ser questdo de honra. Na
divulgacao da nova politica de pregos, nao fica claro como isso vai funcionar. Mas
fica sempre o temor de que a gestao petista, de novo, leve em conta questdes
politico-ideoldgicas na hora de definir os precos, e que a empresa volte a passar
pelas turbuléncias que a levaram aos prejuizos gigantescos da era Lava Jato

VEICULO: Folha de SP

Data: 17/05/2023

Secao: Editorial

Autor:

Titulo: Barulho na Petrobras

Estatal anuncia politica vaga para os precos, mas ha sinais de que intervencao
maior sera dificil

A Petrobras ocupa obviamente lugar de destaque na agenda passadista de Luiz
Indcio Lula da Silva (PT) — a gigante estatal, afinal, espelhou a perfeicao os
momentos de prosperidade, megalomania, escandalos e, por fim, derrocada das
administracdes petistas.

Na campanha pelo terceiro mandato, Lula prometeu reviver os dias em que a
companhia fixava seus precos nao a partir das condi¢cdes de mercado, mas da
diretriz e da conveniéncia do governante da vez.
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No ultimo quadriénio, alids, Jair Bolsonaro (PL) tentou p6r em pratica o mesmo
discurso populista, mas suas sucessivas trocas no comando da petroleira surtiram
pouco ou nenhum efeito. Nao sera surpresa se o atual mandatario enfrentar
dificuldades semelhantes.

Nesta terca-feira (16), a Petrobras divulgou que adotard uma politica diferente
para os precos dos combustiveis, em substituicdo a que vigorava desde 2016 e
seguia de perto as cotagdes internacionais e a taxa de cambio. Em seguida,
anunciaram-se redu¢cdes — razoaveis — nos prec¢os da gasolina, do dleo diesel e
do gas de cozinha.

Investidores e especialistas do setor tiveram dificuldade em entender o exato
teor das mudancas, mas petistas e aliados trataram de propagandear uma nova
era, de precos “abrasileirados”. Barulho a parte, a novidade foi bem recebida na
Bolsa de Valores por nao parecer tao novidade assim.

Ha bons motivos para tal leitura. Em seu comunicado um tanto vago, a estatal
apresenta uma estratégia mais flexivel e menos previsivel de reajustes de pregos,
mas indica que as cotacdes internacionais e a busca por rentabilidade
continuardo sendo decisivas.

Acima disso, seguem em vigor os dispositivos da Lei das Estatais e do estatuto
social da Petrobras que restringem a possibilidade de uso da empresa em
politicas publicas.

Tudo isso nem de longe significa, claro, que estejam afastados os riscos que
pairam sobre a gestdao da petroleira. Para além da manipulag¢ao de precgos, que
gerou prejuizos biliondrios ha poucos anos, nao é segredo que o governo
pretende expandir novamente o raio de atuacdao da companhia — o que pode
significar investimentos temerarios e até reestatizacdes.

Quando o presidente da Republica determina o retorno de incentivos a industria
para a oferta de “carros populares”, pode-se ter uma ideia da obsolescéncia das
ideias em curso na administragao.

Felizmente, tem havido resisténcia a retrocessos, como se vé agora, por exemplo,
na reacdao do Congresso Nacional a tentativa de enfraquecer o marco legal do
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saneamento basico. Sem prejuizo das realizagdes do passado, Lula deveria
reconhecer os avancgos recentes do pais e mirar o futuro.

VEICULO: Folha de S3o Paulo

Data: 12/05/2023

Secao: Opiniao

Autor: Vinicius Torres Freire

Titulo:: O efeito da gasolina na inflagao

Baixa dos combustiveis ajuda, mas ja estava quase toda nas previsdes para 2023

A Petrobras baixou os precos dos combustiveis de modo justificavel e relevante:
mais de 12% no caso de gasolina e diesel, mais de 21% no gas de cozinha (GLP).
Vai ter algum impacto na inflacao final de 2023, a depender de quanto dessa
baixa chegar as bombas e aos revendedores.

No entanto, boa parte dessa reducao de precos ja estava contada nas previsoes
para o IPCA deste ano, em torno de 6%. Além do mais, em junho pode voltar o
PIS/Cofins integral sobre a gasolina, a ndo ser que o governo resolva abrir mais
um buraco nas suas contas. A volta da cobranga do PIS/Cofins quase anularia a
reducdo de RS 0,40 no preco do combustivel nas refinarias da Petrobras.

Sim, as pessoas que compram combustiveis vao sentir alguma diferenca, é claro.
A ver também como esse aumento de renda disponivel, tudo mais constante, vai
afetar os demais pregos.

No debate e na chutometria informada de indices de inflacao, porém, o peso da
baixa dos combustiveis deve ser pequeno. Deve surtir pouco efeito sobre
expectativas de inflacdo, no que o Banco Central fica de olho.

Um banco estima que sua previsao para o IPCA em 2023 passe de 6%para5,8%.
Outro, mais otimista, de5,8%para5,5%. Um terceiro, de 5,9%para 5,8%. Os
economistas desses bancos preferem o anonimato, por ora, porque as contas sao
preliminares.

De qualquer modo, é um tico de noticia boa. No campo da economia, vamos viver
assim, da maozinha para a boca, se tanto. A queda dos precos do petrdleo deve
ter outros impactos menos visiveis para o publico em geral. Como se notava
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nestas colunas, a deflacao dos precgos de atacado é forte. A valorizagdao do real
ajuda. Entre margo e maio, foi uma das maiores entre 37 moedas acompanhadas
rotineiramente pelo FMI.

O Brasil tirou um dos seus tantos bodes mefiticos da sala, com a apresentac¢ao do
teto movel de gastos de Lula-Haddad. A aprovag¢ao disso que se chama de
“arcabouco fiscal” com regras menos relaxadas, com os apertos do Congresso,
deve ajudar mais.

Nesse contexto de reducao de bodes, taxas de juros altas, contas externas em
ordem e déficits externos relativamente baixos ajudam o real a se valorizar.

Também caem as taxas de juros no atacadao do mercado de dinheiro, onde se
define o piso do custo de empréstimos e as taxas de financiamento de déficits e
divida do governo.

Essas taxas vinham caindo, aos poucos, desde fim de margo. Despencaram, de
uma semana para cd, apesar do saltinho desta terca-feira (16). Para quase todos
0s prazos, estdo abaixo das registradas no inicio de novembro de 2022, antes do
“Lula Day”.

Foi entdo que o presidente da Republica achou conveniente dar caneladas na
ideia de controle da divida publica, na meta de inflacdo e no Banco Central. As
taxas de juros subiram, assim como as expectativas de inflacdo. Perdemos seis
meses por causa de falagdo contraproducente.

Mas isso é passado, “custos afundados” por assim dizer, ao modo dos
portugueses. Da para aproveitar a janelinha, postigo, de oportunidade. A julgar
pelas taxas de juros futuras no atacadao de dinheiro, a Selic poderiaira 11,8% no
final do ano. O Banco Central, por ora, insiste em 13,5%. Na mediana das
projecdes dos economistas privados, a 12,5% e caindo.

E bom lembrar, porém, que esse disco tem um lado B. Precos de petréleo e outras
matérias-primas baixam porque a economia mundial esfria. A Petrobras deve
pagar menos impostos e dividendos para o governo. Alids, o BNDES vai pagar
também menos.
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Sao algumas dezenas de bilhdes que vao fazer falta; vai ser preciso que Fernando
Haddad tenha sucesso estrito na sua previsao de aumentar a arrecadacao de
impostos, que sao também um risco para a inflagdo. Um déficit grande nas contas
federais deste ano pode azedar o caldo outra vez.

VEICULO: Folha de SP

Data: 17/05/2023

Secao: Opiniao

Autor: Vinicius Torres Freire

Titulo: Mudanga de preco é pequena, na teoria; questao vai ser a pratica

Governo Lula faz barulho com alteracao que, em tese, ndo é grande coisa

O que muda na definicao dos precos dos combustiveis e outros produtos da
Petrobras? Em teoria, nada, ou quase isso.

Na pratica, vamos saber apenas depois de alguns meses, a depender do que sera
feito dos precos, de sua relagdo com as cotagdes internacionais, e do que sera o
resultado da empresa. Afora no caso de exageros muito evidentes e grosseiros,
serd preciso esperar uns dois trimestres. Por ora, a pelo menos, Luiz Inacio Lula
da Silva (PT) marca um gol para a galera. Mas o preco nao foi “abrasileirado”. Por
ora, a0 menos.

A parte mais objetiva do comunicado em que a empresa divulgou o que chamou

de nova “estratégia comercial” parece uma nota de rodapé de um livro de
introducdo & micro-economia. E tdo ébvia quanto genérica. Mas obscurece o

método de definicdo de precos, que fica mais complicado, talvez regionalizado.

A definicdo do preco vai depender, pelo que se pode depreender: 1) do valor
cobrado pelos concorrentes (alternativas do cliente), bidu; 2) da melhor
combinacdo (um 6timo) entre producdo e importacdo, dados custos e
alternativas de precos de compra e venda, que ficam decerto mais obscuros
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agora. Custos: do petréleo, do refino, de capital, sabe-se 1a em qual combinagao
e peso.

Mas o preco basico de referéncia dessas contas é, grosso modo, a cotacao
internacional. Por falar nisso, o proprio presidente da Petrobras, Jean Paul Prates,
disse que sera “mantida a referéncia de preco internacional”.

Dada a complexidade que é a definicao de uma combinacdo 6tima de producao
de refinados e preco de venda na Petrobras, entre outras complica¢des razoaveis,
€ muito dificil ter no¢ao exata do resultado dessa conta, afora, repita-se, no caso
de defasagens muito grandes e grosseiras.

Por falar nisso, de 2005 a 2010, nos anos, Lula 1 e 2, o preco da gasolina da
Petrobras flutuou um tanto acima ou um tanto abaixo do prego internacional,
segundo a série compilada e os cdlculos do Chie (Centro Brasileiro de
Infraestrutura). Parecia razoavel.

Nas contas deste jornalista, em 41 meses o preco da gasolina na refinaria (sem
Cide e PIS/Cofins) ficou abaixo da cotagdo internacional de interesse para o Brasil
(incluido frete e armazenagem); em 31 meses, acima. Nos anos de Dilma Rousseff
1, no entanto, o preco ficou acima do internacional em apenas dois meses.

Manter precos abaixo do internacional pode prejudicar também o
abastecimento. O pais importa um quarto do diesel que consome. Se o preco
estiver baixo, outras empresas ndo importardao. Para ndao haver
desabastecimento, a Petrobras vai ser obrigada a importar, com prejuizo
adicional.

Quanto a politica de precos da Petrobras, é preciso lembrar que o estatuto de
2020 da empresa e a Lei das Estatais ainda estdo valendo. Em tese, essas normas
impdem limitagcdes importantes a manipulacao politiqueira de precos da
companhia. Na pratica, pode ndo ser assim, exatamente. Mas bulir demais com
precos —e, pois, prejudicar resultados— pode dar rolo, processo aqui e |a fora,
revolta de acionistas minoritarios ou outros interessados.

Sim, o governo pode propor uma alteragao da lei e do estatuto. Politicamente,
por ora, nao vai ser muito facil. Obviamente, vai levantar suspeitas de intervengao
maior na empresa, com as repercussoes financeiras previsiveis.
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A Petrobras pode adotar politicas orientadas pela Uniao, “de modo a contribuir
para o interesse publico que justificou a sua criagao” dizem a Lei das Estatais e o
estatuto da empresa. Mas apenas se pode sujeitar a companhia a condi¢des
diversas daquelas de mercado quando tal politica: - “I - estiver definida em lei ou
regulamento, bem como prevista em contrato, convénio ou ajuste celebrado com
o ente publico competente para estabelecé-la, observada a ampla publicidade
desses instrumentos; - Il - tiver seu custo e receitas discriminados e divulgados de
forma transparente, inclusive no plano contabil”, entre outras condicdes
restritivas.

A empresa devera ser compensada por eventuais perdas. O estatuto apenas
detalha e expande o que esta na Lei das Estatais, onde esta escrito: “Quaisquer
obrigacdes e responsabilidades que a empresa publica e a sociedade de economia
mista que explorem atividade econ6mica assumam em condi¢des distintas as de
qualquer outra empresa do setor privado em que atuam deverao:

-“I - estar claramente definidas em lei ou regulamento, bem como previstas em
contrato, convénio ou ajuste celebrado com o ente publico competente para
estabelecé-las, observada a ampla publicidade desses instrumentos; -Il - ter seu
custo e suas receitas discriminados e divulgados de forma transparente, inclusive

1”.

no plano contdbi

VEICULO: Folha de SP

Data: 12/05/2023

Secao: Opiniao

Autor: Bruno Boghossian

Titulo: A gasolina e o ‘efeito picanha’

Durante a campanha, Lula apostou num tripé para puxar pelo bolso segmentos-
chave do eleitorado. A volta do Bolsa Familia buscava garantir a fidelidade dos
mais pobres. O reajuste do saldrio minimo tinha como alvo o trabalhador do
degrau seguinte da escada de renda, enquanto a gasolina mais barata tentava
seduzir parte da classe média.

O entdo candidato baseava o cardapio no “efeito picanha”. A ideia de que esses
eleitores teriam acesso a carne nobre virou propaganda para uma promessa de
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melhora do ambiente econdmico, aumento do poder de compra e resgate da
memoria dos primeiros governos petistas.

Lula teve pressa para dar fluxo as medidas e evitar a frustracao precoce do eleitor.
Nesta terca-feira (16), a Petrobras anunciou que entregaria o terceiro item do
pacote, com uma mudanca em sua politica de precos e o corte dos valores
cobrados pela gasolina, pelo diesel e pelo gas.

A estatal nao fez uma jogada radical nem deixou claro como vai formar os precos,
mas entregou o que o governo queria: uma oportunidade politica num momento
em que a tracdo da economia continua frouxa.

O preco da gasolina é um capitulo importante do manual dos presidentes porque
costuma ter alcance amplo e efeito imediato. Em condicdes favoraveis, pode
contribuir para alimentar uma sensacao de bem-estar econémico ao transformar
cada posto de combustiveis num outdoor a favor do governo.

Ao longo do dia, petistas e aliados tentaram colher os dividendos, ecoando a
plataforma da campanha. Pintaram o anuncio como uma demonstragao de que
Lula cumpre suas promessas, buscaram um contraste com os primeiros anos de
Jair Bolsonaro e exibiram o corte como prova das vantagens do controle estatal
sobre a Petrobras.

O tiro curto do governo pode atingir quase todos esses objetivos, mas a duragao
dos efeitos politicos vai depender de outros fatores — desde os detalhes da nova
formula de precos até a pressao inflaciondria sobre outras areas da vida do
eleitor.

VEICULO: Folha de SP

Data: 17/05/2023

Se¢ao: Colunas

Autor: Fabio Zanini

Titulo: Painel: Fabio Zanini

Pior que ta fica

Partidos da base do governo fizeram acordo para ndao apresentar emendas ao
arcaboucgo fiscal. O argumento manifestado aos descontentes, sobretudo no PT
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e PSOL, é que o relatério do deputado Claudio Cajado (PP-BA) é o texto possivel,
ja pactuado com a Fazenda, e que tentar modifica-lo abriria a possibilidade de
gue a oposicao endureca mais as regras. A orientacao é para tentar incluir
mudancas por meio de sugestdes diretamente ao relator, que apresentaria um
novo texto consolidado.

Chamada oral

O lider do Republicanos, Hugo Motta (PB), relatou desejo da bancada de incluir
no texto do arcabouco a obrigacdao de o ministro da Fazenda explicar a cada seis
meses a deputados e senadores como estd a evolucdo das despesas e receitas. “E
até um gesto ao Congresso”, afirma.

50 tons...

Colega de partido da ministra Marina Silva (Meio Ambiente), o senador Randolfe
Rodrigues (Rede-AP) defende pesquisa sobre a exploracdo de petréleo na foz do
rio Amazonas. Segundo ele, o ponto onde a Petrobras deseja furar um poco fica
a uma distancia de 580 km da costa. “Nao tem nenhuma ameaga ambiental”, diz
Randolfe, cujo estado em tese podera receber beneficios econémicos da
exploracao.

...de verde

Randolfe esteve nesta terca (16) com o ministro Alexandre Silveira (Minas e
Energia) discutindo o tema. Como mostrou a Folha, um parecer do Ibama, ligado
a pasta do Meio Ambiente, recomenda que o 6rgao negue a licenca ambiental
para a Petrobras explorar petréleo na regiao. Procurados, Marina e o presidente
do instituto, Rodrigo Agostinho, ndo se manifestaram.

VEICULO: Folha de SP

Data: 17/05/2023
Se¢ao: Mercado
Autor: Alexa Salomao

Titulo: Nova regra e governo serao testados quando petrdleo ficar mais caro,
afirmam especialistas
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O clima foi de alivio entre os investidores da Petrobras nesta terca-feira (16). O
pior cenario para os reajustes de precos nao se confirmou. A leitura
predominante é que ndo ocorreu a temida volta ao passado, com uma
intervencado direta da Unido no valor dos combustiveis, subsidios para bancar
gueda de preco e a simples suspensao da paridade com o valor internacional do
Oleo. A alta nas agdes da companhia refletiu esse alivio.

Especialistas em dleo e gas ouvidos pela reportagem, no entanto, recomendam
cautela e que se preste mais aten¢ao ao discurso sobre o tema. Se a interferéncia
ndo ocorreu agora, ela ronda o imaginario do setor publico.

O presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, por exemplo, descartou a leitura de
gue o fim da paridade na importacao como baliza para o preco de petrdéleo possa
ser interpretado como uma intervencdo do governo na companhia.

“Ndao ha intervencao no sentido de dizer “bote o preco assim' Ndo. Os
instrumentos da Petrobras, de competitividade e rentabilidade da companhia,
estdo integralmente garantidos. O que estamos falando aqui é de um modelo que
vai garantir a ela ter o melhor preco para o seu cliente, como qualquer outra
empresa”’

O mesmo Prates, no entanto, lembrou que o fim do PPl (Preco de Paridade de
Importagao) é o cumprimento de uma promessa, pois a proposta de adotar um
novo sistema de reajuste para o preco dos combustiveis no mercado interno foi
anunciada ainda durante a campanha por Luiz Inacio Lula da Silva (PT) e aprovada
nas urnas.

“O presidente Lula, quando fez a campanha, disse o que eu estou dizendo aqui:
nao faz sentido um pais lutar pela autossuficiéncia, ndao faz sentido todos [os
presidentes] desde Getulio [Vargas] lutarem para ter parque de refino e, depois,
a gente praticar o preco do importado como se agente importasse 100%.”

O ministro Alexandre Silveira (Minas e Energia) fez comentarios similares.
Ao mesmo tempo que garantiu os esforgos para a elaboragdao de um novo sistema

de reajuste, que preserva ao prec¢o internacional como referéncia, disse que a
paridade “era abstra¢ao, uma mentira e crime contra o povo brasileiro, porque

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia | 48




DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS 17 de maio de 2023

impunha uma mordaca a uma politica de competitividade interna dos precos dos
combustiveis no Brasil”

O ministro destacou ainda que nacionalizar os critérios de reajuste da Petrobras
era apenas o ponto de partida para uma mudanc¢a maior. “Era hora de abrasileirar
os precos dos combustiveis”, afirmou. “E o governo Lula vai cobrar de todas as
empresas, sejam quais sejam, que cumpram o seu papel social”

O proprio Lula gravou um video e postou no Twitter para comemorar a queda no
preco dos combustiveis.

“Hoje, eu estou particularmente feliz, e acho que o povo brasileiro também vai
ficar, porque o ministro de Minas e Energia e o presidente da Petrobras
acabaram de anunciar a reducao da gasolina e do 6leo diesel em mais de 12%, e
a reducao do gas de cozinha em 21,3%"”, afirmou.

“Vocés estdao lembrados que iriamos abrasileirar os precos da Petrobras e
comegou a acontecer. E apenas o comego”

Que seja na esquerda ou na direita do espectro politico brasileiro, a histéria
mostra que, quando o barril do petréleo sobe, a tentacao de segurar o prego dos
combustiveis, a qualquer custo, aumenta na mesma propor¢ao. Vale tudo na
tentativa de evitar os efeitos nefastos para o bolso dos eleitores e para os
indicadores de inflacao.

Especialistas do setor de d6leo e gas, que preferem nao ter os nomes citados,
afirmam que apenas o tempo e o comportamento da Petrobras e do governo vao
mostrar se as diretrizes anunciadas nesta terca serao seguidas a risca quando
houver pressao altista —pois a nova metodologia, por si sd, ndo é uma garantia.

O calculo do PPI funcionava como uma espécie de seguro de que o governo nao
interferia nos precos dos combustiveis, uma vez que era baseado numa férmula
fixa.

Além de continuar utilizando o valor internacional como referéncia, a Petrobras
anunciou que passara combinar duas variaveis para definir os pregos internos.
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O primeiro é o chamado “valor marginal para a Petrobras” em outras palavras,
garantir os melhores retornos dentro do plano da companhia. O segundo item é
o “custo alternativo do cliente”, que pode variar de acordo as caracteristicas do
mercado com cada regiao atendida.

Isso significa que os precos podem variar em diferentes locais, mas sempre vao
buscar os resultados programados.

Esses dois mecanismos, alertam os especialistas, ndo se baseiam em critérios
objetivos e transparentes, assim, ndao garantem uma blindagem contra eventuais,
interferéncia da Unidao. Também ndo ha garantia de que a Petrobras, na posicao
de maior empresa do setor, ndo vai exercer forca monopolista sobre os
concorrentes, fornecedores ou mesmo alguns clientes.

Os senadores entenderam a dicotomia que se instalou. Por sugestdao do senador
Alessandro Vieira (PSDB-SE), a CAE aprovou convite para que Prates explique a
mudancga.

VEICULO: Folha de SP

Data: 17/05/2023

Se¢ao: Mercado

Autor: Nicola Pamplona

Titulo: Petrobras reduz precos de combustivel e muda politica

A Petrobras divulgou nesta terca-feira (16) o novo modelo que vai adotar em
substituicdo ao PPl (preco de paridade de importacao), que definia reajustes da
gasolina e do diesel com base em simulagdes sobre o custo de importagao dos
produtos.

A nova politica de precos deixa de considerar o custo de importacao e mira a
busca por clientes e o custo de oportunidade de venda dos produtos, como ja
vinha sinalizando o presidente da companhia Jean Paul Prates. A expectativa é
que contribua para reduzir os pregos no pais.

Pouco apds o anuncio, a Petrobras divulgou um corte nos precos da gasolina, do
diesel e do gas de cozinha, confirmando informagdes que haviam sido vazadas
pelo governo na semana passada. Os valores entraram em vigor nesta terca e ja
refletem a nova politica.
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O preco da gasolina nas refinarias da estatal caiu 12,6%, ou RS 0,40 por litro. O
do diesel, 12,8%, ou RS 0,44 por litro. E o do gas de cozinha, 21,3%, ou RS 8,97
por botijao del3 quilos.

O repasse para o consumidor, porém, depende de politicas comerciais de
distribuidoras e postos. No caso da gasolina, parte do ganho sera compensada
pelo aumento do ICMS, no inicio de junho.

Ao comunicar o novo modelo, a Petrobras disse que nao deixara de acompanhar
as cotacoes internacionais do petroleo e seus derivados —segundo a estatal, os
reajustes continuardao sem periodicidade definida, “evitando o repasse para os
precos internos da volatilidade conjuntural das cotacdes internacionais e da taxa
de cambio”.

Nao foi especificada uma nova referéncia de valores. A estatal limitou-se a dizer
que praticard pregos competitivos nos mercados onde atua preservando sua
rentabilidade.

Na avaliacdo do setor de combustiveis, a nova politica de precos deixa o mercado
sem parametro e pode ter impactos negativos tanto em importadores quanto na
producao de bio combustiveis no Brasil.

Para analistas, isso amplia o risco de ingeréncia politica na estatal, como as que
levaram a prejuizos bilionarios com represamento de precos durante a campanha
pela reeleicdo de Dilma Rousseff (PT).

Os reajustes continuarao a ser definidos por um grupo formado por dois diretores
e pelo presidente da estatal, com acompanhamento do conselho de
administracao, que é hoje mais alinhado ao governo do que em gestdes
anteriores.

O governo Luiz Inacio Lula da Silva (PT) argumenta, desde a campanha eleitoral,
qgue o PPl punia o consumidor ao cobrar custos de importagao sobre produtos
produzidos no Brasil e transferia aos postos volatilidades do mercado
internacional de petréleo.

Logo apds o anuncio, o petista publicou em redes sociais um video da época da
campanha, no qual prometeu “abrasileirar” os pregos dos combustiveis. “Alguém
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ai na sua casa ganha em dolar? Seu salario sobe quando o délar sobe? Entdo por
gue a Petrobras esta reajustando o preco da gasolina em dolar?”

A Abicom (Associacdo dos Importadores de Combustiveis) defende que a falta de
referéncias cria inseguranca sobre as opera¢des de empresas que ajudam a suprir
o mercado interno e, em ultimo caso, pode causar problemas de abastecimento.

“A falta de transparéncia gera inseguranga para novas importagoes, gera também
inseguranca para os outros produtores de combustiveis e para os combustiveis
alternativos” diz o presidente da entidade, Sergio Araujo.

O diesel importado representa um quarto da demanda brasileira. No caso da
gasolina, esse percentual é de 12,5%. A Petrobras passou a ter que participar mais
das importacdes e hoje é responsavel por cerca de metade das compras dos dois
produtos no exterior

Com menor previsibilidade de precos, diz Araujo, empresas privadas terdo menos
seguranga para trazer os produtos, ja que sdao necessarios ao menos 60 dias entre
o momento da compra e a chegada da carga ao pais. Ou seja, entre a compra e a
venda, o preco pode mudar para valores que as companhias terdao menos
capacidade de prever, afirmam.

O mercado de etanol hidratado, por sua vez, é totalmente relacionado aos precos
da gasolina: quando esta esta barata, o consumidor deixa de consumir o
biocombustivel, que tem rendimento menor

No primeiro governo Dilma, com os precos dos combustiveis represados, o setor
de cana-de-agucar enfrentou uma das piores crises da sua histdria. Com elevado
endividamento para expansao em anos anteriores, viu as vendas despencarem,
levando dezenas de usinas a faléncia.

Na época, apalavra final sobre reajustes nos precos dos combustiveis era dada
pelo governo, como contou a ex-presidente da Petrobras Graga Foster em
depoimento ao Ministério Publico Federal.

A implantac¢ao do PPI foi uma resposta a essa crise, com a tentativa de criar uma
formula que blindasse a Petro-
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bras de novas pressdes para segurar pregos.

Representante de minorita-riosno conselho a época, Mauro Cunha vé riscos de
um retorno ao passado, com novas interferéncias em caso de alta dos precos. “O
comunicado [da Petrobras] é confuso propositadamente”, afirma.

Para ele, a eliminagao de um parametro internacional de precos fere as leis do
petrdleo e de defesa da concorréncia, que determinam que a Petrobras atue em
um sistema de livre competicao em condi¢cdes de mercado e impedem abuso de
poder econdmico por agentes dominantes.

Esse ultimo ponto é levantado por um executivo ligado a distribuidoras regionais:
ao permitir praticar precos diferentes por tipo de cliente, a Petrobras pode
dificultar a vida de empresas de menor porte.

Essas companhias tém menor volume de vendas e acesso a crédito do que as
grandes distribuidoras que dominam o mercado e, portanto, veem menos
possibilidade de obter precos melhores coma estatal.

Defensora de pregos menos alinhados ao mercado internacional, a Associagao
Brasileira de Revendedores de Combustiveis Independentes e Livres também
guestiona a falta de detalhes sobre a nova politica de precos.

“A transparéncia é fundamental para que todo o mercado compreenda o que
passard a ser feito para atingir os objetivos ali apresentados e passarem a rever
suas estratégias de concorréncia, investimentos e compra.”

VEICULO: Folha de SP

Data: 17/05/2023
Se¢ao: Mercado
Autor: Marcelo Azevedo

Titulo: Agao da Petrobras sobe; mercado espera definicdo mais clara sobre
politica
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As ac¢Oes da Petrobras fecharam em alta nesta terga-feira (16), apds a petroleira
ter anunciado que vai abandonar o PPl (Preco de Paridade de Importacdo) e
adotar uma nova politica de pregos para o diesel e a gasolina. Para analistas, o
modelo anunciado nao é uma mudanc¢a drastica em relagdao ao anterior e
diminuiu preocupacdes sobre possiveis interferéncias na empresa.

Apesar da reacao inicial positiva, o mercado espera definicdes mais claras da nova
politica. A estatal teve alta de 2,49% em suas agOes preferenciais, que foram as
mais negociadas da sessao, no pregao desta terca. Ja as ordinarias registraram
ganho de 2,24%.

Segundo a Petrobras, o novo modelo vai considerar a busca por clientes e o custo
de oportunidade de venda dos produtos. As cotagcdes internacionais, porém,
ainda serdao acompanhadas, e os reajustes dos combustiveis continuarao sem
periodicidade definida.

Em comunicado, o presidente da estatal, Jean Paul Prates, disse que a estratégia
comercial tornard a Petrobras mais eficiente e competitiva.

“As expectativas sobre a mudanca de precos eram muito baixas. O mercado
esperava que a Petrobras ndao seguisse mais uma politica de mercado, tentando,
de certa forma, segurar pregos mais baixos, como no passado. Pelo entendimento
dessas mudancgas, parece que isso ndo vai acontecer”, diz Federico Nobre,
analista da Warren Rena.

Para Nobre, apolitica continua seguindo referéncias do exterior, mas aliada ao
cenadrio interno, adotando uma postura de evitar repassar volatilidade para o
mercado doméstico.

“A mudanca removeu um excesso de preocupacao sobre uma possivel politica de
subsidio de precos dos combustiveis ou de importacdao de gasolina pela
Petrobras. Sim, a nova politica indica uma postura mais agressiva da nova gestao
e provavelmente margens mais baixas no negdécio de refino, mas pequenos
ajustes na politica de precos nao devem gerar mudangas significativas” disse o
BTG Pactual em relatdrio.

Analistas destacam, ainda, que a nova politica é similar ao PPl e que nao houve
anuncios em areas sensiveis ao mercado.
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“Muito pouco mudou em comparagdo ao que o mercado esperava de
interferéncia. Nada sobre a Lei das Estatais ou o estatuto social da Petrobras foi
alterado. Parece mais uma mensagem do governo de que esta fazendo algo sobre
o preco dos combustiveis do que uma mudanca efetiva” afirma Gabriel Meira,
socio da Valor Investimentos.

“Pelo que foi divulgado, alguns parametros serao alterados, mas o processo de
reajuste dos precos vai ser muito parecido com o que ja era adotado. Ainda
havera um alinhamento aos precos internacionais, e nao ha sinais de que a
Petrobras vai importar gasolina, por exemplo. A mensagem acabou sendo
positiva”, diz Max Bohm, estrategista de acdes da Nomos.

Ele diz, porém, que possiveis mudangas na politica de distribui¢ao de dividendos
da companhia seguem sendo uma preocupacao.

A apreensdo é compartilhada por Mateus Haag, da Guide Investimentos, que
afirma que as especula¢des sobre o novo conselho de administracao da Petrobras
nos ultimos dias eram negativas, em especial sobre a politica de dividendos.

Para a Guide, a nova politica € menos transparente e o abandono de paridade de
importacdo é um passo negativo para a empresa. A casa acredita que novas
mudancas ocorrerdo, inclusive na politica de dividendos.

A Bolsa caiu 0,77%, e o ddlar subiu 1,06%, para RS 4,94;

VEICULO: O Globo

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: Letycia Cardoso

Titulo: A¢Oes da Petrobras sobem 2,5 % com nova politica
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Mercado financeiro esperava regra mais dura, sem referéncia ao mercado
internacional, o que afetaria o caixa da estatal

Apesar da queda da cotagdo do petroleo no exterior e do anuncio de mudancga na
politica de pregos dos combustiveis, as acdes da Petrobras fecharam em alta
ontem. As ordindrias (com direito a voto) subiram 2,24% para RS 29,20, enquanto
as preferenciais tiveram valorizacdo de 2,5%, indo a RS 26,30.

Paulo Luives, economista da Valor Investimentos, explica que os papéis ja haviam
caido bem porque acreditava-se que a paridade internacional seria
completamente abandonada. Porém, a nova politica anunciada manteve os
precos do exterior na formula de preco. E os reajustes mais espacados, em sua
visdo, ja estavam no preco.

Além disso,a intencdo da Petrobras de se tornar mais competitiva, praticando
precos melhores que os de seus concorrentes, passa a mensagem que a empresa
estd buscando proteger sua fatia de mercado.

— Precisamos entender como vai ser a pratica. Porém, a principio, a regra visa
a dar sustentabilidade financeira para a companhia e ainda olhar para os precos,
0 que é importante porque o petrdleo é componente relevante da inflacdo —diz
Luives.

Guilherme Karnal, assessor de investimentos da Avel, acredita que as ac¢des
subiram porque o mercado estava pondo no pre¢o da agdo uma mudanga mais
dréstica, o que poderia afetar negativamente o caixa da companhia:

— Hoje a Petrobras nao atende 100% da demanda. Implementando essa
mudanca, é possivel ter um aumento do caixa, embora haja algum risco de
desorganizar o setor.

Analista da Mirae Asset, que acompanha o setor, Pedro Galdi diz que o anuncio
nao foi “tdo duro quanto se esperava”, o que refletiu na alta dos papéis. Ele
sugere ainda que clientes da estatal, como Ipiranga, BR Distribuidora e Shell,
podem passar a importar menos combustiveis para comprar da Petrobras.
—Acabou o PPI (politica de paridade internacional), mas o preco internacional
ainda é, de certa forma, referéncia — explica Galdi. —A Petrobras deve praticar
preco diferenciado de combustivel nos estados, dependendo da refinaria mais
préxima, o que cria ambiente de competicao. O mercado vai se adaptar.

O sdcio da casa de analise Quantzed Leandro Petrokas aponta que a parada de
produc¢ao de um campo da 3R Petroleum também ajudou.

—Pode ter um pouco de influéncia dos investidores migrando da 3R Petroleum
para a Petrobras. As a¢des da 3R cairem forte hoje.

Flavio Conde, da Levante Investimentos, faz um alerta: pode haver perda de
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receita, o que pode ser negativo para os investidores.

VEICULO: O Globo

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: Carolina Nalin

Titulo: Na bomba, gasolina deve cair 8%, estimam analistas

Ja prego final do gds de cozinha caira 15%. Efeito na inflacao anual, porém, sera
limitado pela mudanca na cobrancga do ICMS

A reducdo nos precos da gasolina, do diesel e do GLP (gas de cozinha), anunciada
pela Petrobras no mesmo dia da divulgacdo da nova politica de precos adotada
pela estatal ontem, vai reduzir os precos na bomba entre maio e junho. Mas a
queda esperada pelos analistas — de 8% para gasolina e 15% no gas de cozinha
—deve ser anulada pela mudanca na cobranc¢a do ICMS sobre a gasolina e etanaol,
prevista para entrar em vigor em junho. No fim das contas, analistas explicam que
é um jogo de “soma zero”em relacdo a inflacdo. O indice de Precos ao
Consumidor Amplo (IPCA) deve encerrar o ano em torno de 6% ou ligeiramente
menor.

André Braz, coordenador dos indices de Precos do lbre/ FGV, estima que a
reducdo de 21% do GLP nas refinarias correspondera a uma queda proxima de
15% para o consumidor, ao passo que a redugdo de 12,6% da gasolina na refinaria
deve cair para 8% sobre os precgos praticados nas bombas.

Braz estima que a queda no custo do gds de cozinha e da gasolina deverao
contribuir, juntos, para uma reducado de cerca de 0,6 ponto percentual dainflacao
em maio e junho. Seu efeito sera dividido entre os dois meses, ja que o reajuste
foi anunciado na metade deste més, passando a valer, portanto, a partir do dia
17.

O economista ressalta, porém, que a mudanca no ICMS deverd levar a um
aumento entre 10% e 12% do prego da gasolina, compensando o impacto positivo
gue a reducdo anunciada pela Petrobras exercerd sobre o indicador no ano. O
valor do ICMS que incidird sobre a gasolina sera de RS 1,22 por litro a partir de 1°
de junho.

—Vai ser uma baita contribuicdo para segurar a inflacdo nesses dois meses. Mas
uma parte dessa queda pode ser devolvida em julho.

Ja a reducgao do diesel, que tém peso menor sobre o orcamento familiar, devera
ter seu impacto diluido sobre os demais produtos e servigos investigados pela
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pesquisa do IBGE. Segundo Braz, como o diesel influencia o preco do frete e do
Onibus urbano, seu efeito podera ser gradualmente percebido nos préximos
meses, na produc¢do agricola.

LEVES REVISOES NO IPCA

O efeito geral das redug¢des anunciadas pela Petrobras sobre a expectativa de
inflacao para o ano é pouco significativo, diz Braz:

— Isso nao altera muito a expectativa. A inflagcdao cai agora, mas volta a subir em
julho. Isso neutraliza esse efeito. Mantivemos a estimativa para o IPCA em torno
de 6,2% em 2023.

Alguns analistas estao revisando levemente as proje¢des para este ano, como
Mirella Hirakawa, da AZ Quest. A proje¢ao para o IPCA de 2023 caiu de 5,9% para
5,8%:

— Ja tinhamos na nossa conta parte dos reajustes anunciados hoje.
Esperdvamos uma reducdo de RS 0,30 para o litro de gasolina e veio RS 0,40. Além
disso, somando a revisao dos precos do GLP e do diesel, a projecao para o IPCA
foi de 5,9% para 5,8%.

Lucas Farina, economista na Genial Investimentos, vai fazer uma corre¢ao maior.
Saiu de 6,5% para o IPCA e deve cair para algo entre 6,1% e 6,2%.

Nos calculos de Alexandre Maluf, economista da XP, a queda da gasolina na
bomba deve ser menor que a estimada por Braz. Espera corte de 6,2% nos precos
ao consumidor, passando de RS 5,49 para RS 5,15, em maio. Ja no caso do diesel,
a queda calculada é de 7%, saindo de RS 5,57 para RS5,18.

Segundo o economista, o fim da politica de paridade de importacao, o cenario
mais benigno para o cdmbio e a queda do prec¢o do petrdéleo Brent no mercado
internacional “tendem a tornar tais patamares de precos mais duradouros”. Na
avaliacdo de Maluf, a queda da gasolina mais do que compensa a alta prevista
pela mudanca do ICMS.

— Depois dos anuncios, fizemos uma redu¢do na projecdao do IPCA de maio de
0,49% para 0,27%. E na estimativa de junho, de 0,52% para 0,29%.A gente
reconhece um viés de baixa para a projecao do ano de 6,2%. Ainda estamos
fazendo ajustes em alguns indicadores, como o cambio, e isso acaba impactando
a inflacdo. Vamos soltar uma revisao mais acurada até o final da semana—diz.

O Itau foi outro que cortou sua projegao para o ano. Em relatério, diz que os
cortes feitos ontem pela Petrobras vao compensar a alta do ICMS. Com isso, a
previsdo para o IPCA em 2023 caiu de 6% para 5,8%.
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“Olhando para a politica de pregos da Petrobras poderia haver espago para corte
adicional, provavelmente em julho, caso o preco do petréleo continue préximo
de USS 75/barril e o cAmbio pouco abaixo de RS 5.”

VEICULO: O Globo

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: Bruno Rosa e Renan Monteiro

Titulo: Manchete: Petrobras muda politica e reduz pre¢o de combustiveis
Estatal apresenta nova politica de pregos e reduz gasolina em 12%
Apds meses de especulagao, a Petrobras anunciou ontem sua nova politica de
precos de combustiveis, aprovada pela diretoria na véspera. Segundo a estatal, a
nova estratégia comercial ndao refletird apenas a cotag¢dao internacional do
petrdéleo e do ddélar, como era desde 2016, no governo de Michel Temer (MDB),
com a chamada PPl (paridade de importacdo). A empresa agora vai levar em
conta uma série de parametros, mas nao apresentou o peso de cada um nem
uma férmula. Também nao definiu periodicidade para correcao dos precos.
A empresa, que responde por 80% da producao de combustiveis e 90% da de
petrdéleo no pais, indicou que vai buscar o preco mais baixo para o consumidor e
disputar mercado com concorrentes. Também ontem, anunciou a primeira
reducdo de pregos com base nesta nova politica. A partir de hoje, gasolina, diesel
e GLP (gas de cozinha) estdo mais baratos em suas refinarias.
Na Bolsa, a reacao dos investidores foi positiva, com as acdes da estatal fechando
em alta, mas especialistas apontam que o novo modelo eleva o risco de
interferéncia do governo nos pre¢os dos combustiveis e pode afetar a atividade
de importadores e concorrentes privados, que tém como referéncia as cotagdes
internacionais.
Em comunicado divulgado ontem, a Petrobras decretou o fim da “subordinacao
obrigatdria ao preco de paridade de importacao” e disse que mantera “o
alinhamento aos precos competitivos por polo de venda’. Na pratica, podera
praticar precos diferentes nas areas de influéncia de suas refinarias,
considerando custos locais.

Segundo a Petrobras, a nova politica de precos vai refletir custos internos de
produc¢ao, que consideram capacidade de refino e logistica, por exemplo, além
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dos diferentes tipos de petréleo produzidos no pais. Os precos de importacao e
exportacao de petréleo e derivados também entrarao no

calculo, mas como referéncia apenas para a parcela que é importada, ja que a
companhia ndo produz no Brasil o suficiente para atender a toda a demanda.
Havera uma espécie de personalizacao do preco, baseado no chamado “custo
alternativo do cliente”. Na pratica, se houver preco menor na concorréncia, a
Petrobras vai avaliar a reducao de seus valores para manter a competitividade
dos seus produtos.

SENSACAO DE ‘DEJA-VU’

A partir de hoje, a gasolina passa de RS 3,18 para RS 2,78 por litro, reducdo de
12,6%, em média, nas refinarias. E a terceira queda neste ano da gasolina, agora
no menor patamar desde agosto de 2021. Segundo a estatal, mantidas as
margens de distribuidores e revendedores, o preco médio no posto pode ficar em
RS 5,20.

No caso do diesel, a queda é de 12,7%, de RS 3,46 para RS 3,02 por litro, o menor
desde julho de 2021. E a quinta reducdo neste ano. O preco médio nas bombas
deve ficar em RS 5,18 por litro de diesel S10. A estatal também cortou o preco do
GLP em 21,3%, de RS 3,23 para RS 2,54 por quilo. O preco médio ao consumidor
deve ficar em RS 99,87 para o botijdo de gas de 13kg, incluindo as parcelas de
intermediarios, nas estimativas da Petrobras.

Segundo a estatal, a reducdao tem “como objetivos principais a manutencao da
competitividade” e “a participacdo de mercado necessaria” a rentabilidade de
suas refinarias “em equilibrio com os mercados nacional e internacional’!
Especialistas concordam que o ambiente atual é favoravel a reducao de precos
de combustiveis, ja que a cotacdo internacional do petrdleo caiu para o patamar
de USS 75 por barril, e o real passa por uma valorizacdo diante do ddlar,
negociado abaixo dos RS 5. Problemas podem surgir quando a conjuntura estiver
no sentido contrario.

Segundo Marcelo de Assis, diretor da area de Exploracdo e Producdo da
consultoria Wood Mackenzie, ha o risco de o Brasil repetir erros como os do
governo de Dilma Rousseff (PT), quando a Petrobras teve prejuizos bilionarios em
vez de repassar para 0s precos a alta nas cotacdes do petrdleo e do ddlar, numa
tentativa frustrada de controlar a inflagao.

—Assumindo que a paridade foi abolida e que a Petrobras diz que vai evitar
repassar a volatilidade de precos, existe o risco de voltarmos ao passado, quando
custos eram absorvidos pela empresa e, no final, pelo contribuinte brasileiro —
diz Assis. — Seguimos num ambiente volatil, com mudangas bruscas na cotagao
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do petrdleo e no cambio, que podem por a prova a nova politica. Infelizmente,
sob certos aspectos, estamos num déja-vu. Na ultima vez, nao terminou bem.
Amance Boutin, especialista em combustiveis da Argus, também vé risco politico:
—Ao multiplicar critérios e acrescentar fatores inerentes a operacao da Petrobras
na definicdo do preco, abre-se espaco que pode justificar manter inalterado ou
até reduzir o preco num momento em que cotac¢des internacionais sobem.
PRATES NEGA INTERVENCAO

O presidente da Petrobras, Jean Paul Prates, negou que as mudancas
representem maior intervencdao do governo na estatal e afirmou que a
rentabilidade da economia esta assegurada. O executivo argumentou que a nova
politica “recupera” a liberdade da empresa para “fazer precos’! Prates destacou
a queda do preco do botijao de gds, que pesa mais no orgcamento das familias
mais pobres, abaixo dos RS 100 pela primeira vez desde outubro de 2021. Ele
lembrou que a mudanca no calculo dos precos da Petrobras foi uma promessa de
campanha do presidente Lula:

— N3o hd intervencdo. E uma vontade politica que foi eleita —disse Prates
ontem, em encontro com o ministro de Minas e Energia, Alexandre Silveira, em
Brasilia. —E um modelo em que a Petrobras vai ter o melhor preco para seu
cliente, como qualquer empresa. Aproveitamos ativos brasileiros em favor dos
brasileiros. Nés nos “alforriamos” de um uUnico fator, que é aparidade
internacional.

Em um video nas redes sociais, Lula se disse “feliz” com o cumprimento da
promessa de “abrasileirar” os precos dos combustiveis. Silveira definiu a nova
estratégia como “politica nacional de competitividade interna”, tendo a
Petrobras como “indutora” do crescimento nacional, com visdao social. Ele
classificou de contradicdo aplicar a paridade internacional a 100% dos precos de
gasolina e diesel, ja que a estatal produz no pais a maior parte do que vende. Para
0 ministro, o corte de precos hoje reduzird pressdes inflacionarias e favorecera
eventual reducao dos juros pelo Banco Central.

Os principais pontos da estratégia

> Sem PPIl: A nova politica de combustiveis da Petrobras elimina a paridade
obrigatdria dos precos internos aos praticados no exterior, seguindo a cotacao
internacional do petrdleo.Esse fator vai entrar no calculo somente para a parcela
de derivados que a empresa tem que importar para atender a demanda.

> Custos locais: A definicao dos pregos passa a levar em consideragao custos
internos de produc¢ao,além dos diferentes tipos de petrdleo produzidos no
pais,mas nao foi apresentada uma férmula ou cronograma fixo de ajustes.
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> Competitividade: Regides poderao ter pregos diferentes com base nos custos
locais. Se houver preco menor na concorréncia, a Petrobras pode reduzir os seus.

VEICULO: Correio Braziliense

Data: 17/05/2023

Sec¢ao: Economia

Autor: Henrique Lessa

Titulo: Petrobras diz que preco médio da gasolina deve cair para RS 5,20

A Petrobras confirmou ontem a mudanca na politica de formac¢ao de precos dos
combustiveis, com o abandono da férmula de Paridade de Importacdo (PPI). E
anunciou também a reduc¢ao, a partir de hoje, dos valores cobrados das
distribuidoras pela gasolina, o diesel e o gas de cozinha. Segundo o presidente da
empresa, Jean Paul Prates, no caso da gasolina, a reducao serd de 12,6%, o que
deve se traduzir num corte do preco médio na bomba, para o consumidor, de RS
5,49 para RS 5,20 por litro no pais. As distribuidoras e os postos, porém, tém
liberdade de fixar seus precos.

No caso do diesel, a reducao foi de 12,8% para as distribuidoras, o que, segundo
Prates, levard o preco na bomba de RS 5,57 para RS 5,18 o litro. J& o gas de
cozinha tera queda de 21,3%, informou. “A melhor noticia é que baixamos o valor
do botijdo para menos de RS 100. E a primeira vez, desde outubro de 2021, que
teremos um botijdo de gds com preco médio abaixo de RS 100”, comemorou
Prates, durante entrevista coletiva.

A nova politica de precos de combustiveis da Petrobras ndo vai mais atrelar
automaticamente os valores cobrados no mercado interno a cotacdes
internacionais em dodlares, como era na PPl. Em vez disso, a estatal levara em
conta também os custos internos de extracdo do petréleo, em reais, e passara a
adotar como parametro o “custo alternativo ao cliente”, ou seja, o menor valor
qgue o cliente pode pagar pelo combustivel, respeitando uma margem de
lucratividade da companhia.

PUBLICIDADE

Para o ministro das Minas e Energia, Alexandre Silveira, a nova estratégia vai
dinamizar a empresa e garantir uma maior competitividade do setor de
combustiveis no pais. Segundo ele, a companhia deve se tornar ainda mais
atrativa para os investidores “sérios, de longo prazo”.

“A nova diretriz, além de servir como uma politica comercial mais adequada para
competir internamente, vai tornar os pregos mais atrativos para o consumidor,

MME-Assessoria de Comunicagdo: Destaques dos Principais Jornais do dia | 62




DESTAQUES DOS PRINCIPAIS JORNAIS 17 de maio de 2023

diminuir o impacto na inflagao e ajudar o Brasil. Inclusive, sensibilizar o Banco
Central para diminuir os juros”, disse Silveira.

Petrobras anuncia reducao no preco do diesel, gasolina e gas; confira

Nova estratégia: Petrobras muda politica de preco do diesel e gasolina
Petrobras revé politica de precgos

Volatilidade

Para Prates, o “abrasileiramento” dos precos vai garantir uma menor volatilidade
dos combustiveis no mercado nacional. Ele ressaltou, contudo, que os precos
internacionais vao continuar sendo uma referéncia para calcular os pregos, mas
ndo sera a unica.

“E menos sujeicdo a volatilidade especulativa. Nés vamos ter o efeito da
referéncia internacional, mas ele vai estar refratado em uma série de fatores
nacionais, com o abrasileiramento dos precos. N6s ndao estamos afastando os
efeitos da referéncia internacional, mas estamos colocando um filtro com a
capacidade que a empresa Petrobras tem de refino e de produg¢do”, afirmou o
presidente da estatal.

Com a desvalorizagdao do petrdleo nas ultimas semanas, a petroleira ja vinha
praticando precos acima da paridade internacional, em 16% no diesel e 6% na
gasolina, conforme os cdlculos da Abicom, associacao das 392 importadoras
privadas, concorrentes da Petrobras.

Para Prates, a mudanca garante a estatal poder de formar o seu préprio preco e
ampliar, assim, sua base de clientes. “E nada mais do que estabelece o mundo,

III

gue é competitividade nos precos, é de forma natural”, pontuou Jean Paul Prates.
Sem detalhar exatamente quais mecanismos serdao usados para calcular os
precos, o executivo afirmou que os reajustes da gasolina e do diesel continuarao
sendo feitos sem uma periodicidade definida, sem o repasse constante da

volatilidade internacional aos valores internos.

CAPAS DE JORNAIS
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devesero'drive’dos  decrescer em todas as
« megicios das empresas  ditas novas economias’
: AnaInowe AL

Arcabouco tem
pouca resisténcia
entre deputados

Baghre! On Tuwts, Mavcrdo Kibsmwo,
Wintn L ¢ Gutlharma Pumant s

6 bradesco
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Maior poder de fogo contra 0S russos

:

Novos is, drones,

e

pelo Ocidente devem ser sufici
Até o inicio de marco, s6 31% dos tanques e 76% dos blindados p idos havi

LIRS (20

sido entregues. Al

Reconstrugdo da Educacdo _AlS
Caminhos para
acolher alunos
erecuperar a
aprendizagem
pos-covid
EmeventodoEstaddo, espe-
cialistasdestacaramaneces-
sidadedeumaculturademo-
crdtica nas escolas, combate

as desigualdades e investi-
mento em professores,

“Queremos uma escola
que faga mais sentido”
Kitia Schweickardt, secretiria
de Educacio Bisicado MEC

Educacdo basica A7
Avaliagao global
coloca estudantes
brasileiros entre os
piores em leitura

Dadosde 2021 mostramo Bra-
sila frente apenas de Ird, Jor-
dania, Egito ¢ Africa do Sul
em ranking com 57 paises,

EE&N Petrdleo e combustiveis

BleB?

Petrobras mudaregra de precos
e cresce orisco de ingeréncia

___Fim da paridade internacional afeta ‘previsibilidade’ de tarifas

direcio da Petro-
bras anunciou a no-
vaestratégiacomer-
ciai para combusti-
veis, em que abandona o preco
de paridade de importagio pa-
ragasolinaediesel, Oantigosis-
temalevavaem contaacotagio
do petréleo no mercado inter-
nacional, 0 cimbio ¢ o custo da
importacio. A partir de agora,
serdo observados o custo alter-

Analise __82
Alexandre Calais

Politica de Temer
pos estatal nos trilhos

nativo do cliente e o valor mar-
ginalapropriaestatal,oquere-
duz a transparéncia e aumenta
o risco de ingeréncia politica

nas tarifas, alertam especialis-
tas. A altera¢do é promessa de
campanha do presidente Lula.
Naavaliagiodeanalistas,as mu-
dancas ndoalteram radicalmen-
te o cendrio de imediato. O tes-
te ocorrerd quaudo o preco do
petroleo subir. A Petrobras
anunciou ontem redugio do
prego da gasolina (R$ 0,40 por
litro), do diesel (R$ 0,44) e do
gas de cozinha (R$ 0,69).

Notas e Informacdes A3

O flerte da
Petrobras
€om 0 atraso

A nova politica de pregos
¢é confusa e pouco trans-
parente, mas permite ao
governo fazer reajustes
como quiser.

P
g
g
3

Misica _ C!
UmMartinhoda
Vilaintimista

Em 'Negra Opera’, composi-
tor bebe na fonte do candom-

blé e homenageia mulheres
pretas e Zumbi

Lei de Acesso & Informacdo  AS
Governo amplia
poderes da CGU;
Lula ignora sigilos
da atual gestio
Apesar do discurso de trans-
paréncia, petista impds sigi-
los sobre viagens ¢ nio libe-
rouintegradeimagensde8/1.

Por unanimidade A9

TSE vé ‘manobra’e
cassa mandato de
Deltan com base na
Lei da Ficha Limpa
Magistrados e membros do
MPsioproibidosdesecandi-
datar s¢ tiverem processos
pendentes. Cabe recurso.

Agdo da policiaem SP __Alé
Apés adocio de
cameras, nimero
de adolescentes
mortos cai 81,1%
Equipamento no uniforme
de PMs reduziuem 62,7%as
mortes em geral decorren-
tes da intervengio policial.

VeraRosa 48
O plano do Centriio
para emparedar Lula

Bisteca sob suspeita  AJ

PF vai apurar comprasda
gestao Bolsonaro paraindigenas

Ross Douthat _A12
E preciso confrontar
Trump para derroti-lo

Roberto DaMatta (5

Por tris do legalismo
como ideologia

Congresso Al
PEC que anistia partidos &
aprovada pela CCJ da Camara

AN Crise no varejo 83
Magazine Luiza tem prejuizo
de RS 391 mi na 1° trimestre

Edicdo de boje
4§ CADERNOS - 52 pdginas

SRy, Cagerno A Opinido. Politica, leternational Metrdpele, Saige, Espertes, Para lechar.
'\J\'! E&N. Destacar Econeama & Negdcied

\H Alusdo

{7 ©2 Culters & Compartamento.

D] JE. Jornal éo Carso

Tempo em SP
13" Min. 23 Méx

ISSN 15162903
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SECA HISTORICA CASTIGA ARGENTINA, AGRAVA CRISE ECONOMICA E COMPLICA GOVERNO DE ALBERTO FERNANDEZ

Oprodutor Juan Pedro Mal

Bolsonaro e
ministro do
TSE tiveram
reunido secreta

Quebradessigilo de asses-
sores de Jair Bolsonaro
(PL) mostra troca de men-
sagensem queé citadoum
encontro sigiloso com o
ministro do TSE Carlos
Horbach no Alvorada. A
reunifo teria ocorrido no
dia16de outubrode 2023,
sem registro oficial. Dias
depois, Horbach se posi-
donou a favor de Bolso-
naro em julgamento para
cassar achapadomanda-
tario.Procurados, elesnio
semanifestaram. politicars

Devassade Moraes
expos circulo

do ex-presidente
Dedisoes do ministro do
STF Alexandre de Moraes
promoveramdevassanaro-
tina dogabinete de Jair Bol-
sonaro (PL). Foram expos-
tas em investigacio men-
sagens que tratam desde
assuntos corriqueiros até
a discussiosobre eventu-
aldemissdode PauloGue-
des (Economia). politicand

Investigagdo de apostas

miralavagem de dinheiro
Ministério Publicode Goi-
4s busca avancar sobre
possivel esquema de la-
vagem de dinheiro e in-
termedidrios em fraudes
deapostas esportivas. 7

EDITORIAISA2
Barutho na Petrobras

Acerca de politica para
precos dos combustiveis,
Mutlheres a obra

Sobre inser¢do ferninina
nomercadode trabatho,

iy

34377

WFE

7

EXv;;residente Jair Bolso-
naro (PL) deixa sede da PF
em Brasilia cabrietsnid retagmss

ilustrada C1
Mercado da arte cria
espagos no Centro-
Oeste para atrair
recursos da regiao

folha corrida BS
Folha relanga o
Folhateen, canal

de contetdos para
leitores adolescentes

campode soja secoem Zarate, na provindia de Buenos Aires; pais tem 3 anosde recorde de faitade ch A q

4 s b

Mundo ATl

Petrobras reduz precos de
combustivel e muda politica

Prates nega interferéncia; agdes sobem apés fim de paridade com importagdes

A Petrobras anunciou sua
nova politica de pregos dos
combustiveis, naqualdesa-
trela 0s reajustes de gasoli-
naediesel Ju valores prati-
cados nomercadointemadi-
onal, Segundoa empresa, 0
norte serda busca por dien-
tes e o custode oportunida-
de, o que reduziriaodesem-
bolso do consumidor. Ne-
nhuma referénciafoi fixada.

Tribunal eleitoral

cassamandato de

Deltan Dallagnol
OTSE assouoregistrode
candidatura ¢, portanto,
o mandato do deputado
federal Deltan Dallagnol
(Podemos-PR). A¢io teve
como base a Lei da Ficha
, que prevé inelegi-
nfade de procuradores
cxoncrad(x €om proces:
sos disciplinares penden:
tes. Cabe recurso. politicaa?

A estatal também comu-  Orepasseaoconsumidor  Ele negou ingeréncia do
nicou, pouco depois, redu-  ainda depende de Polmms governo: “Ndo hd interven
¢bes nos pregos da gasoli-  comerciaisde clionosentidode dizer ‘bo-
na,dodiesel edogds deco- e postos. No casoda g;ﬁoh te 0 precoassim™ As ag‘oe‘.)
zinha com efeito medi na, parted h dacomp

Olitro da gasolinanas re- d: o do Espediali oleoeﬁ&
finariasdaestatal cai12,6% ICMS,no iniciode junho.  recomendam cautela, poisa
(R$ 0,40 porlitro), cododi do, o presi- mudanga deixa o mercado
sel, 12,8% (R$ 0,44 porlitro). dente da estatal, Jean Paul sem parametro e pode ter
Ogas decozinhapassaacus-  Prates, citoua maior flexibi-  impactos negativos emim-
tar 21,3%menos, oque aba- lidade para disputar merca- gmadoresena produgiode
te R$ 8,97 do botijio. dos com concorrentes. ocombustiveis. MercadoAls

Mudangas no marco fiscal por
relator dividem economistas

Mudangas feitas pelo rela-
tor do novo arcabougo fis-
cal, Gldudio Cajado (PP-BA),
na proposta dogovernodi-

videm eq?coalmas entre
celebrar a indusdode travas

Em caso de crescimento
abaixo da meta, ficam proi-
bidos, entre outros, reajuste
paraservidores e a realiza-
godccommpubhm

Bruno Boghossian
Presidente busca
‘efeito picanha’
APetrobrasnaodeixou da-
o comovai formar os pre-
0S, mas entregou o que
0 governo queria: opor-
tunidade politica num

e considerd-las frouxas de-
mais. Cajadoreduziualista
dedespesaslivres de limite
ecriou gatilhos contra gas-
tos se a economia refugar.

dolInsper Marcos Mendes.
ogovernonioacionaressa
trava alegando poder usar
um conjunto menorderes-
trighes. Mercado AlS

+ L1BERTA

6@ edigiio

* Abertura (on-line)
MEDIAGAD:
Cris Guterres

jomnalists, escritora &
apeesentadora de TV

: FOLHA

Violéncia Sexual
Infantil

Minidoc "0 caso Sophia” (produzido pela TVFolha)

Gabriel Chalita
, professor, escritor,
m";?mmo de Educar
do Estado ¢ da ddade
530 Pauto

PARTICIPAGAO ESPECIAL: Chris Couto - atriz

AMANHA
15H

ASSISTA ONLINE
Acesse o QR Code

em que a tra-
30 da economia continua
2.0 prego dagasolina
importa paraospresiden-
tes por teralcance amploe
efeitoimediato. opinisoaz

Elites hoje ndo
apoiam golpes, diz
promotor argentino
Luis Moreno Ocampo, pro-
motoradjunto retratado
nofilme ‘Argenting, 1985"
emjulgamento que levou
militaresdaditaduraapri-
k0, afirma ndover chance
de golpe no Brasil ou em
seupaishoje. Ele também
criticaa falta de coordena-
gao regional contra o ari-
meorganizado. MundoAl2

Assassinatos de jovens

pela PM de SP despencam
Mortes de criangas e ado-
lescentes pela PM cairam
8o de 2017 a2022. Queda
; acentuou apos adogio

Orporais. B2
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Copado Brasil: Com um amenos, : Meia trava nogolpe:
Fl e ] el & Site anulou aposta fraudada,
usegura 0a0noclassicocom o Fla wes P ﬁ 3"3 - mas nao denunciou mewas

O GLOBO I
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GASOLINA, DIESEL E GAS

Petrobras muda politica e
reduz preco de combustiveis |

Paridade internacional deixa de ser Unica referéncia. Acdes daestatal |
sobem, mas analistas apontam risco de maior ingeréncia do governo :

A Petrobras anunciou ontem sua nova 5:11 cado, deverd chegar as bombas com uma  regdo de pregos. Temendo uma mudanga
tica de pregos, em substituicioda paridade  quedade 8% paraagasolina. Nocasodogds mais radical, o mercado financeiro reagin
deimportagio, modeloadotado desde 2016 3e cozinha, a redugdo esperadaéde15%. A bem ontem, com alta nos papéis da empre-
enoqual areferénciaeraacotagiointerna-  empresa explicou que, aﬁn dos pregosin-  sa. Analistas, porém, avaliam que o novo
cional do petréleoe do dblar. Juntodanova  ternacionais, adotard também como pard- - modelo amplia a possibilidade de maior in-

égi ial ldivulgouuma metros custos locais e relagio com os clien-  geréncia do governo na politica de pregos,
redugodospregosdoscombustiveisnasre-  tes. Nio foi apresentada, porém, umafér-  risco maior quando as cotagdes internacio- ?
finarias, que, segundo estimativas domer- mula ou periodicidade definida paraacor- naisde petr¢ délar subirem. mosusner v i a5

Bolsa Familia estard sujeitoa  Governo, oposicao e Centrao ~ TSE indefereregistro
e cassa mandato

sangdes previstas no arcabouco fazem avangar PEC da Anistia e pelgan Dallagnol

Relatordanova regra fiscal naCamara, o deputado CliudioCajado  Em raroalinhamento entre o PT eo PL, contando também com Em nova derrota da Lava-Jato, o TSE cassou o
fi oprog ndoestardi rasdegastoscasoo  oapoiode siglas do Centrdo, aComissiode Constituigoe Justica  mandato do deputado Deltan Dallagnol (Uni-
governo aesaunpm asmetas fiscais previstasnalei, contrariando  da Cimaraaprovou ontem a chamada PEC da Anistia, proposta #0-PR), ex-coordenador da operago, O tribu-
expectativado presidente Lula. Noentanto, otexto permite ao que livra de punigiio os partidosq di nal acat g dequeele pedi
didas d &! ji do  irregularidades nas prestagdesde contas, como ndo cumprimento  ragdo do MPF para se livrar de investigagdo in-
foferios acandid Ih

neficio. A‘u:géndado proietogerévo’wfa hoje. picaus ’ dos rep DEZros. Mhas ternaque poderiatomilo inelegivel. shamas
EDITORIAL VERA MAGALHAES BERNARDO MELLO FRANCO ZEINA LATIF
INDICIOS DE GOLPISMO CHEGAM 0 pragmatismodo presidentepara  Lulamostra pouca disposicdode  Ha prioridades e demandas
A BOLSONARO phamaz tentar destravar seu governo samz enfrentar ameagas de Lira sews além do carro popular s

U800 MiaS

PF vé plano golpista
no entorno de Bolsonaro

Apésandlisede dudiose mensagens, a Policia
Federal afinrmou pela primeira vez ter havido
um planogolpista de liguras proximas de Jair
Bol Em denoi

Em L 0ex-pr
sidente negou trama e tambérm disse desco-
nhecer fraude ¢m cartdes de vacina. piosas

No flagrante, mais um derretimento
do ex-presidente Jair Bolsonaro!

ENTREVISTA/KLAUS SCHWAB

‘Paises devem ser avaliados
pelos critérios ESG’

O mentor do Férum Econdmico Mundial
destaca o potencial ambiental do Brasil e su-
gere énfase nas novas tecnologias para se de-
senvolver, em entrevista a Luciano Huck.
“Nas revolugdes industriais anteriores, o ca-
pital eradecisivo. Hoje éotalento.” pieausseess

SEGUNDO CADERNO

Debates morais sobre fé,
liberdade e democracia

Autor de “O rabino domundo’, o jurista
Gustavp BINeNso)M aborda em entrevista
temas o sso deinfe :)hem

com d A0at fai

,,,,,, earelacdoentrealei ealiberdade.
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Tecnologia, fiscalizacao
elei podem transformar
ouro ilegal em riqueza

Raul Jungmann
Presidente do Instituto
Brasileiro de Mineragio (IBRAM)
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