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PDE 2030 | Conjuntura e incertezas

COVID-19 provocou reversao profunda no cenario econémico;

Medidas de isolamento social para combate a pandemia
geraram impactos severos sobre a atividade em diversos paises;

Esforcos de mitigacdo, com pacotes de estimulo de USS bilhdes,
nao impediram quedas intensas no PIB do 12 trimestre de 2020
da China, dos EUA e da UE;

O risco de nova onda da doenca com mais uma fase de medidas
de isolamento (“crise em duas ondas”) dificulta a retomada da
atividade econ6mica, com a volta a “normalidade” atrelada a
disponibilidade de vacina.

(epe)

Projecao para o PIB 2020 (Focus) x Incerteza (FGV)
Fonte: BCB e FGV
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Mediana das projecdes para o PIB 2020 (Focus)
@ Indicador de Incerteza da Economia Brasil (IIE-Br)

Nota: Proje¢ao do Focus no ultimo dia de cada més

O primeiro semestre de 2020 foi marcado pela escalada da incerteza e por revisoes continuas nas projecoes econdmicas, sem
perspectiva clara de qual serd a profundidade e a duragao das crises de sauide, social e econémica instaladas
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PDE 2030 | Desenho dos Cendrios: a Unica certeza é a incerteza (epe)

CRISES EPIDEMIOLOGICA E ECONOMICA SAO GEMEAS: Simulagdo ilustrativa de um modelo de transmissdo do COVID-19
N3o ha trade-off; Fonte: Adaptado de Anderson et al. (2020)"

Vacina ou medicacao eficazes podem alterar protocolo de combate a 4
pandemia (game changers).

Momento e largura do pico incertos devido a:

= Estocastica na dindmica inicial

* Heterogeneidade nos padrdes de contato

= Variagdo espacial

* Incerteza em parametros epidemioldgicos chave

RECUPERAGAO ECONOMICA DEPENDE DE EFETIVIDADE DO
ISOLAMENTO SOCIAL E DE POLITICAS COMPENSATORIAS:

Intensidade, duracao e anatomia da crise econdmica;

RecuperacaoemV, U, W ou L?

Risco de ressurgimento
ap6s relaxamento do
isolamento

J

0 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
Maior ou menor facilidade para combate a pandemia, a seus efeitos Meses desde o estabelecimento da transmisséo

econdmicos e de politicas e reformas pds-crise.

Casos sendo reportados

Crescimento
epidémico, tempo

NiVEL DE CONSENSO POLITICO PODE MODERAR OU EXACERBAR gedupli:’agﬁo
e4da7dias
EFEITOS SOBRE A ECONOMIA:

"How will country-based mitigation measures influence the course of the COVID-19
epidemic? The Lancet, 395 (10228): 931-934.

Eficacia do isolamento social determina duracao e intensidade dos efeitos economicos. Falta de eficacia do isolamento pode
gerar segunda onda da crise epidemioldgica, ampliando dano e duragao dos impactos economicos. E vice-versa.
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PDE 2030 | Desenho dos Cenarios Nacionais: detalhamento

PONTOS CRITICOS

DURAGAO DA PANDEMIA E
VELOCIDADE DA RETOMADA

EFETIVIDADE DAS POLITICAS
ANTICRISE E CONFIANCA

APROVAGAO DE REFORMAS E
AMBIENTE DE NEGOCIOS

PRODUTIVIDADE TOTAL DOS
FATORES (PTF)

CONTAS PUBLICAS
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MINISTERIO DE
MINAS E ENERGIA

@ CENARIO INFERIOR

Duracgao longa ou reincidéncia
(“duas ondas”), retomada lenta

Dificuldade de implementacao
das politicas e lenta recuperacao
da confianca

Dificuldade na aprovacao de
reformas

Fraco crescimento

Dificuldade de realizacao de ajuste
fiscal

® CENARIO REFERENCIA

Duracao média e recuperacao
moderada

Politicas suficientes, com
efetividade moderada, estimulam
retomada da confianca e do
ambiente de negdcios.

Aprovacao de reformas
importantes ao
longo do horizonte

Crescimento gradual

Ajuste fiscal com reducao gradual
da relagdo DLSP/PIB

(epe

@ CENARIO SUPERIOR

Duracao média e recuperacao
acelerada

Politicas sao muito efetivas e
aceleram a recuperacao da
confianca

Aprovagao de reformas
importantes ja no curto prazo

Forte crescimento

Ajuste fiscal com reducao

significativa e rapida da relacao

DLSP/PIB.
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PDE 2030 | Premissas Gerais (epe)

DEMOGRAFIA E DOMICILIOS
“ Continuidade da tendéncia de desaceleracao do crescimento da populacao observada no historico recente;

“ Aumento de renda da populacao e a reducao do déficit habitacional contribuem para a reducao da relacdao habitantes por domicilio no periodo

decenal.
Evolugao da populagao brasileira e da relagao habitantes por domicilio Numero de domicilios (milhoes)
Fonte: EPE (com base em IBGE) Fonte: EPE (com base em IBGE)
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Nota: As projecdes de domicilios feitas pela EPE se baseiam no histdrico do Censo.
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PDE 2030 | Premissas Gerais

ECONOMIA MUNDIAL

Recuperagao da economia mundial pés COVID-19, com ritmo
moderado de crescimento nos proximos dez anos, conforme FMI;

Desaceleracao suave da economia chinesa, em virtude do processo
de transicao de modelo de crescimento;

Perspectiva de maior contribuicao dos paises emergentes para o
crescimento econémico mundial.

(epe)

Evolucao do PIB e do comércio mundial (%)
Fonte: FMI (WEO - Abril 2020 — historico e projecoes até 2024)

6,1%
4,7%
1) o ’
4,1% 3,5% 3 0o 4,0% 3.2%3,5%
2010-2014 2015-2019 2021-2025 2026-2030
-3,0%
Comércio mundial
@ PIB Mundial -11,0%

Espera-se uma recuperacao da economia global com um crescimento médio de 3,6% a.a. entre 2021 e 2030.
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Cené rio Evolucao do PIB brasileiro

Evolucao do PIB per capita

ECOnamiCO de Investimento

Produtividade dos Fatores

REfe ré ncia PIB e VA Setorial



PDE 2030 | Cenario Economico de Referéncia (epe)

Retomada da crise no formato entre “V” e “U”, com crescimento
médio de 2,9% a.a. entre 2021 e 2030;

Evolugdo do PIB per capita (mil USS PPP 2016)
Fonte: IBGE (historico) e FMI (WEO - Outubro 2019 - histoérico), EPE (projecdes)

Melhoria do ambiente de negdcios e recuperacao da confianca dos
agentes consolidam o ritmo de crescimento econémico.

Evolugao do PIB brasileiro (%)

Fonte: IBGE (historico) e EPE (projecses)
3,4% 2.8% 3,0%

2015-2019 2020

2010-2014 2021-2025 2026-2030
-0,6%

-5,0%

EUA
Alemanha
Franca
Espanha
Portugal
Argentina
México
Brasil 2030
Tailandia
Costa Rica
China
Brasil 2016

Colombia

Africa do Sul

20,1

19,3

19,2

17,3
16,2
15,4
15,4
14,1
13,2

57,9
48,6
42,4
36,5
29,2

O PIB per capita brasileiro crescera, em média, 2,3% a.a., alcancando o patamar de US$19,2 mil (PPP 2016) em 2030, nivel
préximo ao de paises como México e Argentina em 2016.
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PDE 2030 | Cenario Economico de Referéncia (epe)

Maior confianca, estabilidade econdmica e realizacdo de reformas propiciarao uma retomada dos investimentos;
Expansao dos investimentos em infraestrutura com reducao dos gargalos nos proximos dez anos, impactam a produtividade da economia;

Perspectiva de retorno das politicas de ajuste fiscal apds a pandemia, com reducdao gradual da relacao Divida Liquida do Setor Publico
(DLSP/PIB) a partir do fim do primeiro quinquénio.

Investimento (%PIB) Produtividade total dos Fatores (PTF)

Fonte: IBGE (histdrico) e EPE (projecdes) Fonte: IBGE e Conference Board (historico), EPE (projecées)

21,5% 20,4%

18,3% 0
) 0,5% 0,6%
15,4% 13,9%
0,0% 2015-2019 2020
2010-2014 2021-2025 2026-2030
-0,7%
2010-2014 2015-2019 2020 2021-2025 2026-2030 -1,4%
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PDE 2030 | Cendrio Econdmico de Referéncia (epe)

Recuperacao gradual pds crise da COVID-19, em especial nos setores de servicos e industria de construcdo e transformacao;

Destaque para o desempenho dos setores exportadores de commodities no periodo;
Aumento dos investimentos e realizacdo de reformas reduzem gargalos ao crescimento e aumentam a competitividade nacional;

Setor de construgao deve ser beneficiado pelos projetos de concessdes e investimentos em infraestrutura;

Evolucao do PIB e do VA setorial (%)
Fonte: IBGE (histdrico) e EPE (projecdes)

PIB @ Agropecuéria @ Industria @ Servicos
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PDE 2030 | Cenarios Economicos Alternativos (epe)

Evolucao do PIB nos trés cendrios (2019 = 100)

@® CENARIO INFERIOR @® CENARIO SUPERIOR
@ Cenario Superior

@ Cenirio Referéncia
@ Cenirio Inferior

Deterioracdo da confianca e elevada
instabilidade em decorréncia da crise
da COVID-19 limitam o crescimento

Retomada vigorosa da confiancga
possibilita recuperacdao em V no pds-
crise e um crescimento do PIB mais
econdmico no curto prazo; forte ja em 2021;

Sem avangos em reformas estruturais e

com expans3o mais fraca dos Aprovacao de refor.mas @portantes e
. . .. . forte aumento dos investimentos, com
investimentos, produtividade fica, .
) ganhos de produtividade relevantes,
praticamente, estagnada, levando a um . . . 1
i o permitem um crescimento médio do
915 931 crescimento médio do PIB de 1,7% a.a.
90,0 90,2 ’

PIB de 4,1% a.a. entre 2021 e 2030;
entre 2021 e 2030;

Z Hoje! ) (‘2030 }

Recuperacdao mais lenta dos resultados o
. Resultados primarios significativos e
primarios do governo fazem com que a ) - )
N ) crescentes permitem uma reducao mais
relagdo DLSP/PIB seja crescente ao , . . -
longo do horizonte rapida e intensa da relagcdo DLSP/PIB.
2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
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PDE 2030 | Cendrios Econdmicos Alternativos (epe)

@ Cenario Superior @ Cendrio Referéncia @ Cenério Inferior

4,1% . 4,0% 4,1%
3,5% 3,2%

PIB Agropecudria Industria Servigos
@ CENARIO INFERIOR @® CENARIO SUPERIOR
Crise mais intensa e maior ambiente de incerteza geram maior impacto nos Recuperacdo acelerada da confianca apds a crise permite um crescimento
setores ligados a demanda interna. Recuperacdo é lenta e ha maior nimero expressivo nos setores de servicos e das industrias de transformacao e
de faléncias e fechamentos permanentes; construcao;

Reducdo de gargalos e ambiente econdmico mais favoravel levam maior
dinamismo a atividade produtiva. Ha estimulo ao desenvolvimento de
atividades de maior conteudo tecnoldgico e cientifico, caracterizados
também por maiores niveis de salarios.

Gargalos ao desenvolvimento econdmico permanecem, aumentando os
desafios de competitividade nacional e de avangos nos segmentos
“modernos” da industria e dos servigos.
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