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A origem do mercado livre no Brasil

d O mercado livre de energia elétrica foi criado ha 23 anos pela Lei 9.074,
publicada em 08 de julho de 1995. Os contratos de concessao das distribuidoras
foram assinados com exclusividade na prestacdao do servico de rede (fio), mas
sem exclusividade na comercializacdo do produto (energia elétrica).

1 Os artigos 15 e 16 estabeleceram o seguinte cronograma de abertura:

=Jul/1995: Demanda de 10.000 kW e Tensdo > 69 kV (somente PIEs)
=Jul/1998: Demanda de 10.000 kW e Tensdo > 69 kV. (qualquer agente de mercado)
=Jul/2000 : Demanda de 3.000 kW e Tensdo > 69 kV (consumidores anteriores a jul/95)

=Jul/2003: O Poder Concedente pode reduzir os limites de carga e tensdo estabelecidos
pela Lei 9.074/95.

1 A Lei 9.648/98 criou o consumidor especial, com carga superior a 500 kW?.

1Lei 9.074/95, art. 15: § 32 Apds oito anos da publicagdo desta Lei, o poder concedente podera diminuir os limites de carga e tensdo

estabelecidos neste e no art. 16.)
2Houve sucessivas alteragdes na legislacdo do consumidor especial, as quais incorporaram outras fontes de energia renovavel na

comercializagdo com consumidores acima de 500 kW.



O Em 1999, a Aneel, que entdo exercia o papel de Poder Concedente, instaurou
a Audiéncia Publica 10/1999, a qual propunha o seguinte cronograma de abertura
do mercado:

=Jul/2003: Demanda de 50 kW

=Jan/2005: Abertura completa do mercado. Todos Livres

1 Apds a mudanca de governo em janeiro de 2003 e o novo marco do setor
elétrico estabelecido pela Lei 10.848/04, o Poder Concedente deixou de ser
competéncia da Aneel.

1 Desde entdo o processo de abertura do mercado foi interrompido, apesar da
delegacao legal ao Poder Concedente para a reducao da elegibilidade.

L Somente em 2016 houve nova abertura, através da Lei 13.360, a qual revogou
a exigéncia de 69 kV a partir de janeiro de 2019.

Compete ao Poder Concedente a Abertura do Mercado

Lei 9.074/95, art. 15, § 32: § 32 Apds oito anos da publicagdo desta Lei, o poder concedente
poderd diminuir os limites de carga e tensdo estabelecidos neste e no art. 16.




Ampliacao do Mercado Livre
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Tarifa de Energia (TE)

R$/MWh
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Avaliacao de Custos ACR x ACL

Onus p/ Cativo?

Prego, livre
contratacao

TE Energia

TE ENCARGOS

TE
TRANSPORTE

TE PERDAS

Energia

CDE Energia

Conta ACR

ESS

EER

CFURH

Transporte de Itaipu

Rede Basica de
Itaipu

Perdas RB / mercado

cativo

Mix ACR

Até 2019

Até Mar/20

Dist. paga CCEE e
repassa custo

Dist. paga CCEE e
repassa custo

Relativa as GDs das
concessoes

Conexao da UHE
Itaipu

Must da UHE Itaipu

Dist. contrata (mix) e

repassa custo

N/A

N/A

Consumidor paga
diretamente na CCEE

Consumidor paga
diretamente na CCEE

Preco do Gerador, livre
contratacao

Prec¢o do Gerador, livre
contratacao

Preco do Gerador, livre
contratacgao

Preco / CCEE

Nao

Depende do mercado

Depende do mercado
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Evolugdo da Contratacdo por Tipo de Leildao (Progress of Trading)
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Itaipu
Cotas
Angralell
Bilaterais
Subtotal
Leildes

TOTAL

6.876
11.051
1.572
4.815
24.315
27.603
51.918

252,67
101,43
240,80
229,67
178,60
185,18
182,10



Avaliacao de Custos ACR x ACL — CDE Energia e Conta ACR

_ CDE Energia Conta ACR

Origem Empréstimos Tesouro Nacional: Empréstimos bancarios:
& RS 11,3 bilhdes RS 21,2 bilhdes (3 tranches)
Cobranca Ultima parcela (1/4) inserida na CDE Até marco de 2020
€ 019 (RS 900 milhdes)
Periodo 2013 e Janeiro de 2014 Fevereiro a Dezembro de 2014
v Exposicdo Involuntaria v Exposicdo Involuntaria
. v  ESS_SE v'CCEARs por disponibilidade

Rubricas

v’ Risco Hidroldgico
v CVA (Energia e ESS)

**Decisdo politica que reduziu artificialmente custos incorridos para
atendimento dos consumidores cativos nos anos de 2013 e 2014.

*»Tarifa efetivamente cobrada pelas distribuidoras depende da evolucdo do
mercado cativo (MWh): Migracoes X Novos Consumidores.




Avaliacao de Custos ACR x ACL - Bandeiras Tarifarias

Bandeiras Tarifarias - . 4 ~
Nao ha distorcao

Custos suportados: Cativo X Livre

a) CCEARs por disponibilidade
b) Exposicao no MCP

c) ESS DFOM e Teto PLD

d) GSF - Cotas

e) GSF - ltaipu

f) GSF - CCEARs repactuados

*Todos os custos sao integrantes da Tarifa de Energia. No ACL tais custos estao embutidos
no preco da energia contratada ou sao arcados diretamente pelos consumidores livres na
CCEE (ESS e exposicao MCP).



Avaliacao de Custos ACR x ACL — Subsidios Tarifarios

Subvencao da CDE: ~ 2 I ~
v’ Residencial baixa renda NaO ha dlStOrgaO

v’ Gerador e consumidor de fonte incentivada - -

v’ Atividade de irrigacdo e aquicultura em hordrio especial catlvo X lere
v’ Distribuidoras com mercado proéprio inferior a 500
GWh/ano

v’ Servico publico de dgua, esgoto e saneamento

v Classe rural

v’ Subclasse cooperativa de eletrificacdo rural

v’ Subclasse de servico publico de irrigacdo

A partir de 2013

e Descontos tarifarios arcados pelos proprios ® Recuperacdo dos descontos via CDE
consumidores das distribuidoras (exceto baixa .
renda) *Todos os consumidores do SIN passaram a

contribuir com o rateio dos subsidios tarifarios
eTarifas majoradas para compensar 0s

descontos da propria rea de concess3o * Valor independe do am.bl.ente de contratacdo
e do mercado subsidiado da area de
e Impacto tarifario dependia do tamanho dos concessao onde o consumidor esta localizado

mercados subsidiado e subsidiante (Tusd e TE
por area de concessao)




1) Tarifa de Energia (TE): avaliacao de custos ACR x ACL

Tarifa de Energia - Conclusoes

Ndo hd custos nao isonémicos na Tarifa de Energia (TE) que onerem os demais
consumidores cativos quando ocorre migrag¢ao para o mercado livre. As Unicas excecdes sao
as CDEenergia e Conta ACR:

+* CDEenergia e Conta ACR: se encerram respectivamente em 2019 e marco/2020 e
refletem custos de Compra de Energia e ESS incorridos pelas distribuidoras em 2013/14

¢ ESS, EER e Perdas na RB: sdo custeados diretamente pelos consumidores na CCEE

+* P&D: N3o ha elevacdo de P&D para os demais consumidores cativos

¢ Transporte e MUST Itaipu: relativos a comercializacdo de energia no centro de gravidade
¢ Bandeiras Tarifarias: recuperam custos de compra de energia e ESS

+¢ Subsidios Tarifarios: sdo custeados por todos os consumidores (Cativos e Livres) via CDE

¢ Pmix: Preco Médio atual de compra de energia das distribuidoras na ordem de RS 182
por MWh. Contratos ACR mais caros se encerram em 2019 (Energia Existente) e entre os
anos de 2022 e 2027 (Térmicas a Oleo por Disponibilidade).



Ampliacao do Mercado Livre

Tarifa de Energia (TE): avaliacao de custos ACR x ACL
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Mercado Potencial (ACR)

Contribuicdo da Abraceel a CP MME 033/2017

“-m- %SIN

Demanda > 3.000 kW 2.186 3,5%
I~ 3.000kw>D>2.000kW 'zaE - T T 708 1,1% :
: 2.000 kW > D > 1.000 kW 1.295 1.138 1,8% |
| 1.000 kW > D > 500 kW 5.180 1.707 2,7% l
T 400 kW > Demanda>500kW 1728 427 o7%
75 kW < Demanda > 400 kW 22.758 3.972 6,3%
Demanda < 75 kW 151.151 441 0,7%

Fonte: Abraceel/Thymos. Base mai/2017.



Migracoes 2017/2018

Migragoes de junho/17 a outubro/18

Faixa Mercado !
S e o

0-400 492 (2.289 UCs) 0,48%
400-1000 212 361 0,34%
1000-3000 108 76 0,17%

>3000 3 1 0,00%

TOTAL 623 930 0,99%

Fonte: InfoMercado CCEE.



Mercado Potencial (ACR)

Mercado ACR Potencial (Agosto 2018)

“-m- %SIN

Demanda > 3.000 kW 1.959 3,11%
I~ 3.000kW >D>2.000kw '21T """ 672 1,07% :
: 2.000 kW > D > 1.000 kW 1.149 1.031 1,64% i
| 1.000 kW > D > 500 kW 4.939 1.566 2,49% |
75kW > Demanda>500kW  23.994 3723 591%

Demanda < 75 kW 156.498 441 0,70%

TOTAL Alta Tensao 187.010 9.392 14,91%

Fonte: Abraceel/Thymos, Aneel/SAMP e InfoMercado CCEE.

Reserva de Mercado no ACR:

** 6.299 Consumidores
+* 3.269 MWmédios (5,2%)




Mercado Potencial (ACR)

Mercado Cativo por Nivel de Tensao

Mercado Participacio Média Consumo
(MWmedlos) pa¢ (kWmédios)

0,6% 10.512
A2 403 4,3% 1.554
A3 263 2,8% 1.036

Ad 8.673 92,4% 47

TOTAL 9.392 100,0%
Al,A2e A3 A3a, Ade AS
(718 MW médios) (8.673 MWmédios)
500 - @ 500 -
, I mm £ |
INDUSTRIAL COMERCIAL Poder/Servigos Publicos Outros INDUSTRIAL COMERCIAL Poder/Servigos Publicos




2) Mercado Potencial ACR: alta tensao

Mercado Potencial - Conclusoes

Existem aproximadamente 6.300 consumidores cativos que podem se beneficiar com a
reducao do requisito de migracao de consumidores livres para 500 kW, o que representa
3.000 MW meédios (5,2%) do SIN.

Esses consumidores ja podem migrar para o mercado livre, porém atualmente s6 podem
adquirir energia especial com ou sem incentivo na Tusd/Tust (Renovaveis até 50 MW).

Apesar do ritmo acelerado, nos ultimos 17 meses houve a migra¢ao de 930 consumidores
especiais, com carga equivalente a 0,99% do SIN.

No ambiente cativo, 92,5% do mercado de alta tensao estd concentrado na Média Tensao
(A3a, Ad e AS).

A abertura total do Grupo “A” representa 6,6% da carga do SIN (30 a 500 kW).




Ampliacao do Mercado Livre

Tarifa de Energia (TE): avaliacao de custos ACR x ACL
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Energia Convencional X Incentivada

Simulagdo do Custo Médio (RS/MWh) da fatura considerando as
seguintes op¢oes de contratacgao:

= Cativo

= Livre Convencional

= Especial Incentivado 50%

Tarifas ACR

= Tarifas vigentes: processo tarifario 2018

= N3o considera custos de ESS/EER/PerdasRB na Tarifa de Energia. Valores
sao arcados diretamente pelos consumidores na CCEE.

Distribuidoras Avaliadas (mercado significativo de fontes incentivadas):

n Cem|g = Elektro
= Celpe " Enel-RJ
= Coelba " Light

= Copel = RGE Sul



Energia Convencional X Incentivada

Premissas:
= Nivel Tarifario A4 )
" Tarifa Azul - :\

* Modulacdo P/FP: 10%
= Fator de Carga: 60%

=

Energia Incentivada:
= Desconto de 50% na Tusd_Fio

Precos ACL:
= Curva de Longo Prazo Dcide Convencional e Incentivada 50%.




Energia Convencional X Incentivada

Competitividade: Cativo X Convencional X Incentivada 50%

Cativo Livre Convencional Incentivado 50%
) ) )

Tusd Tusd
Encargos Encargos

Tusd

Encargos

50% Tusd
Fio




Referéncia de Precos ACL

Dcide: Boletim Semanal da Curva Forward

24-10-2018 / Semana 43 C Y
o indice Variacao Variagao Variacao
Indices Curva Forward R$/MWh Semanal Mensal Anual
Convencional Trimestre? 122,26 -22,16% v -42,73% v -60,82% v
Convencional Longo Prazo? 162,34 -0,98% v -0,79% v 0,58%
Incentivada 50% Trimestre! 156,38 -17,73% v -34,76% v -57,00% v
Incentivada 50% Longo Prazo? 203,34 -0,88% v -1,30% v -2,06% v
PLD da semana (SE ponderado) 229,71 -15,01% v -53,28% v -56,97% v

1 Reflete o preco de referéncia da energia, na respectiva fonte, de Novembro/2018 a Janeiro/2019 (trimestre mével)
2 Reflete o preco médio de referéncia de energia, na respectiva fonte, de 2020 a 2023 (longo prazo).
Fonte: Pesquisa de pregos Dcide 22-10-2018.



Energia Convencional X Incentivada

600

500

400

300

200

100

ENERGIA
278

ENCARGOS
68

TUSDFIO
125

CATIVO

CEMIG 2018

355

ENERGIA
162

ENCARGOS
(1]

TUSDFIO
125

LIVRE CONVENCIONAL

334

ENERGIA
203

ENCARGOS
1]
TUSDFIO
63

INCCENTIVADA 50%

600

500

400

300

200

100

CELPE 2018

327
ENERGIA

248 ENERGIA
162

ENCARGOS ENCARGOS
45 45
TUSD FIO TUSD FIO
120 120

CATIVO LIVRE CONVENCIONAL

309

ENERGIA
203

ENCARGOS

TUS‘E-'FIO
60

INCCENTIVADA 50%
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455

ENERGIA
223
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43

TUSDFIO
188

CATIVO

COELBA 2018

394
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162
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43
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188
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340
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43
TUSDFIO
94
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COPEL 2018
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295
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162

ENCARGOS ENCARGOS
58 58
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CATIVO LIVRE CONVENCIONAL

311

ENERGIA
203

ENCARGOS

58
TUSDFIO

INCCENTIVADA 50%




Energia Convencional X Incentivada

600

500

ELEKTRO 2018

600

500

ENEL-RJ 2018

428
400 400 ENERGIA
ENERGIA = ENERGIA -
331 162
300 ENERGIA 300 ENERGIA
203
162 ENERGIA ENCARGOS ENCARGOS
200 203 200 88 88
ENCARGOS ENCARGOS
63 63 ENCARGOS
100 USDFIO USDFIO ENCARGOS 100 TUSD FIO TUSD FIO 88
63 178 178
129 129 TUSD FIO TUSD FIO
_ " _ 89
CATIVO LIVRE CONVENCIONAL INCCENTIVADA 50% CATIVO LIVRE CONVENCIONAL INCCENTIVADA 50%
LIGHT 2018 RGE SUL 2018

600

500

400

300

200

100

ENERGIA 371

276
ENERGIA

162

ENCARGOS ENCARGOS
102 102

TUSDFIO TUSDFIO
107 107

CATIVO LIVRE CONVENCIONAL

359

ENERGIA
203

ENCARGOS
102

TUSDFIO

INCCENTIVADA 50%
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ENERGIA 341
299
ENERGIA
162

ENCARGOS ENCARGOS
62 62

TUSDFIO TUSDFIO
117 117

CATIVO LIVRE CONVENCIONAL

323

ENERGIA
203

ENCARGOS

62
TUSDFIO

58
INCCENTIVADA 50%




Energia Convencional X Incentivada

—=|ncentivada Longo Prazo DCIDE e==PLD == Convencional Longo Prazo DCIDE
9200
800 [
700
600 ¥
500 ’_\

R$/MWh

T

200
100 /

0 T T T T T T T T T T T T T T T T T T
abr-14 jul-14 out-14 jan-15 abr-15 jul-15 out-15 jan-16 abr-16 jul-16 out-16 jan-17 abr-17 jul-17 out-17 jan-18 abr-18 jul-18 out-18

Fonte: Dcide/Abraceel



3) Energia Convencional X Incentivada: simulacgoes

3) Energia Convencional X Incentivada - Conclusoes

A eliminacao da reserva de mercado nao afeta a competitividade da energia incentivada
em condi¢cdes normais de mercado.

Conforme avaliado, a energia incentivada continua sendo a op¢ao mais vantajosa para a
migracao dos consumidores na Média Tensao, considerando as tarifas vigentes e as
referéncias de precos de longo prazo do mercado livre.

Porém, em situacoes de Spread elevado, quando ha de escassez de lastro de energia
especial no curto prazo, o consumidor se beneficia com a possibilidade de aquisicao de
energia convencional no mercado.

Além disso, a possibilidade de aquisicao de energia convencional amplia a liquidez do
mercado livre e evita crises de papel na contratacao de lastro.



Ampliacao do Mercado Livre

Tarifa de Energia (TE): avaliacao de custos ACR x ACL
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Ampliacao do Mercado Livre

Considerag¢oes Finais

Nao ha custos nao isonéomicos na Tarifa de Energia (TE) que onerem os demais consumidores
cativos quando ocorre migracao para o mercado livre. As Unicas excecdoes sao a CDEenergia e
Conta ACR, que se encerram no proximo ano.

Existem aproximadamente 6.300 consumidores cativos que podem se beneficiar com a reducao
do requisito de migracao de consumidores livres para 500 kW, o que representa 3.000 MW
médios (5,2%) do SIN. Reducdo do limite ndo afeta a contratacdo das distribuidoras,
considerando que esses consumidores ja podem migrar para o mercado livre especial.

A eliminacao da reserva de mercado nao afeta a competitividade da energia incentivada em
condi¢cdes normais de mercado. Porém, em situacoes de escassez de lastro de energia especial, o
consumidor se beneficia com a possibilidade de aquisicao de energia convencional.

Proposta: Fim da reserva de mercado a partir de 12 de janeiro de 2019, com a
redugao do limite do mercado livre convencional para 500 kW.
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