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. Mecanismos tipicos de
'éi”m"lm financiamento em projetos de E&P

Reserve Base Empréstimos

Project Financing Lending (secured loan)

Mezzanine Debt
(endividamento ou
acoes
preferenciais)

Contratos de
Bond Issues venda futura de
dleo



anp Mecanismos tipicos de
. financiamento em projetos de E&P

== Financiamento a produc¢ao do petroleo

e Garantias reais sobre todos os ativos possiveis do projeto, incluindo
maquinas, equipamentos e contratos associados ao projeto.

e Segregacao dos riscos: criacao de uma SPE para concentracdo de dividas e
receitas em uma Unica PJ

e Constituicao de direito real de garantia sobre (i) a producao (penhor
mercantil sobre o petrdleo produzido); (ii) os direitos do contratos de
compra e venda de petréleo (recebiveis da venda da producao); (iii) a
conta corrente centralizadora dos recebiveis; e (iv) as acdes da SPE

mmw Pré-Pagamento de Petrdleo

e Concessionaria contrata a venda de sua producao futura para uma
entidade estrangeira, por certo periodo de tempo
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Historico:

Surgiu como mecanismo de financiamento no Texas (década de 1970.

v

Décadas de 1970 e 1980: desenvolvimento do mecanismo para
financiamento de grandes projetos no mar do Norte

O que é?

Hibrido entre um project finance, corporate finance and asset-backed
finance

Principal aplicabilidade

Ativos em producao ou cuja producao ira se inicar em curto prazo 4
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principais usos

B opetivos .

e reciclagem do capital previamente investido nas atividades de exploracao
para desenvolvimento e producao de reservas

e aquisicdo alavancada de ativos ja em producao
e antecipacao de fluxos de caixa futuros de projetos em producao para
alocacao de recursos em projetos de exploracao

Critério: valor presente esperado da produc¢ao

e Reservas provadas

e Expectativa de precos

e Taxa de desconto

e Estimativas de Capex e Opex
e Carga fiscal

s Revolving loan —

e RevisOes periddicas do valor disponivel (borrowing base)




RBL:"adaptacoes para o caso
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Ponto central: as reservas Necessidade de adaptacao
em si pertencem ao Estado do mecanismo, com adocao
Brasileiro (propriedade de pacotes de garantias
adquirida apenas apos a “robustas” frente ao nosso

producao). ordenamento juridico



Reserve Base Lending: pacote de

garantias atualmente negociados

Penhor/Cessao Fiduciaria de
petroleo/gas

Penhor/Cessao Fiduciaria de
recebiveis decorrentes de
contratos offtake (e.q.

Penhor/Cessao Fiduciaria de
Contas Controladas

Penhor/Cessao Fiduciaria de
Quotas/Acoes

7

Penhor/Cessao Fiduciaria de
direitos decorrentes de contratos
de concessao

7

Penhor/Cessao Fiduciaria de
direitos decorrentes de JOAs e
Contratos de Consorcio

7

Hipoteca/Cessao Fiducidria de
Embarcacoes/FPSO/WHP

|
|
|
|

Cessao de Contratos
Operacionais Relevantes (e.qg.
JOA)

|
|
|
|
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Procedimentos a serem adotados nos processos de:

—_
Cessao de Fusao, cisao e Contratos de
contratos incorporacao >—  exploragdo e

producao de
petroleo e
" gas natural:
Isencao ou
Mudanca de substituicao de
operadora garantia de e Concess3o
performance
e Partilha de
Alteracdo de Constituicdo de Producao
controle garantias reais
societario do sobre direitos
concessionario emergentes _
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Importancia para a
dindmica da
industria

e

Maior seguranca juridica
a0 processo

® Procedimentos normatizados em
orientagdes disponiveis no site da
ANP e em pareceres da
Procuradoria Federal.



. A% Proposta original
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Motivacao

Estabelecer regras claras A utilizacao e execucao da
para os instrumentos garantia pode alterar a
contratuais, com a menor titularidade do contrato, o
interferéncia possivel nas gue atrai a matéria para a
operacoes de financiamento. esfera de atribuicoes da ANP.
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Constituicao
de garantias
reais sobre os
direitos
S EEERIES
dos contratos
de E&P nao
exigem
aprovacao
prévia, mas
devem ser
comunicadas
em até 30
dias (art. 26).

Estabelecimento de regras claras para os

Originalmente: vedacao a
inclusao de clausulas que:

impliguem a
transferéncia

da
titularidade
do contrato
antes da
excussao da
garantia;

permitam ao
credor

influenciar de
qualquer
forma na
gestao ou

operacao do
contrato;

instrumentos

Transferéncia
de titularidade
do contrato
constitui
cessao e
depende de
prévia e
expressa
autorizacao da
ANP ou da
Uniao, e deve
ser submetida
ao processo de
cessao (art.
29).
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» Os direitos emergentes do contrato de E&P, incluindo a posicao contratual,
poderao ser dados em garantia, desde que nao haja risco para o
cumprimento das obrigacdes contratuais (art. 20).

» A constituicdo de garantias reais sobre os direitos creditdrios provenientes
dos contratos de E&P nao necessita de prévia notificacdao ou anuéncia da
ANP (art. 20, § Unico).

» Nos instrumentos contratuais que constituam garantias, é vedada a
inclusao de clausulas que (art. 21):

|. impliguem a transferéncia da titularidade do contrato de E&P antes
da execucao da garantia;

ll. permitam ao credor influenciar, de qualquer forma, na gestao ou
operacao do contrato de E&P; ou

lll. permitam ao credor apropriar-se do objeto da garantia.

> 0O descumprimento dessa clausula resulta em cessio de fato.
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emergentes dos contratos de E&P

 (Caso o contrato que constituir a garantia preveja a alteracao do
controle societario da devedora, devera garantir a esta o pleno
exercicio do direito de voto em relacao a gestao ou a operacao do
contrato de E&P até a execucao da garantia

(art. 22).

* A constituicao da garantia nao constitui cessao e nao requer a
aprovacao prévia e expressa da ANP, desde que a devedora se
mantenha como parte e na efetiva gestao do contrato de E&P (art.
24).

e Até a execucao da garantia, cabe ao credor apenas o
acompanhamento da execucao do contrato e a tomada de medidas
de protecao do crédito e preservacao de garantias previstos no
contrato entre as partes (art. 24, § Unico).
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» Ao constituir a garantia, a devedora devera notificar a ANP e demais
consorciados, se for o caso, no prazo de 30 dias (art. 23).

» Iniciada a execucdo, o credor devera notificar a ANP e demais consorciados,
se for o caso, no prazo de 2 dias do 12 ato executorio (art. 25).

» A transferéncia da titularidade do contrato de E&P decorrente da execucdo
constitui cessao e depende de prévia e expressa autorizacao da ANP ou da
Unido, e devera submeter-se ao processo de cessao (art. 26).

> E vedado ao credor exercer os direitos emergentes dos contratos de E&P
antes da assinatura do termo aditivo, mesmo apds a execucao (art. 26, §29).
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emergentes dos contratos de E&P

» Efetivada a execucdo, credor dispord do prazo de 180 dias para apresentar
requerimento de cessao (art. 26, §39).

» Caso a execucdo implique apenas a alteracdo do controle societario da
devedora, devera ser seguido o procedimento previsto no capitulo V (art.
27).

» O credor (ou agente independente nomeado pelas partes) poderd
representar a devedora, na qualidade de cedente, em todos os atos do
processo de cessao, quando (art. 28):

. o instrumento contratual que constituir a garantia contiver clausula
de mandato; e

1. a inadimpléncia que ensejou a execucao da garantia for atestada de
plano e de forma inequivoca por agente independente com poderes
especificos, nomeado conjuntamente pela devedora e pelo credor
no instrumento contratual.

» A representacdo pelo credor ou pelo agente independente exclui a
legitimidade da devedora para atuar diretamente no processo de cessao.
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