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1. Sumario Executivo

O presente relatorio tem como objetivo analisapespectivas de evolugdo da economia
mundial no periodo 2010-2030 considerando trésrmen@ara o comportamento do PIB
Mundial: pessimista, moderado e otimista;

O periodo 2002-2007 ficou caracterizado pela eXxarsgnificativa do PIB Mundial.
Grande parte do crescimento foi induzido pelo maimamismo econdémico dos paises
emergentes em relacdo aos paises desenvolvido20&38na economia global desacelerou e
acusou um crescimento de 3,2%. Ao final do an@yio€ipais paises desenvolvidos estavam
em recessédo trazendo como consequéncia uma dese@el@as economias dos paises em
desenvolvimento e nas economias em transicdo. Genen é de que se trata da crise
financeira e econdbmica mais intensa desde a Grapgeessdo com impactos severos nos
fluxos de comércio e de IED, entre outros agregaelesantes;

Em 2009, o BIRD espera uma contra¢do do PIB Murabaledor de -1,4% e do comércio,
em termos de volume, de -12,2%. Essa queda séefaefa reducdo na demanda agregada
global. Do lado financeiro, a volatilidade das taxl@ cambio e a contracdo no crédito além
de afetar os investimentos e 0s negécios em gestlimgiram o fluxo de recursos
direcionados ao financiamento das exportacoes;

A UNCTAD estima um recuo no comércio internaciogaire 6% e 8% com maior peso na
dimensé&o do valor. Para os paises desenvolvidesjugdo esperada é de até 8% e para 0s
paises em desenvolvimento e economias em transstdma faixa de 7% a 9%. A queda no
comércio abrange todas as regifes e a maioria dakitps. Nesse contexto, os fluxos
comerciais Sul-Sul, que respondem por cerca de d&¥Xomércio total entre os paises em
desenvolvimento, também estdo sendo afetados yartitente no ambito intraregional das
relacdes entre os paises asiaticos.

Atualmente varios indicadores sugerem que a regdesfia chegado ao fundo do poco. De
um modo geral, as principais entidades internagoo@mpartilham de uma visdo comum.
Para o FMI o processo de recuperacéo devera oe@ariengo do primeiro semestre de 2010.
O Banco Mundial tem essa mesma expectativa eméeelac 2010, mas alerta que a
velocidade de recuperacao € incerta. Para 201frogecoes do BIRD para o PIB Mundial
apontam um crescimento de 2,5%. Em se tratandoodw@rcio internacional de bens e
servicos, em termos de volume, € esperado um aandntl,0%. Em que pesem 0s
primeiros sinais de uma possivel retomada, o psocésonsiderado ainda muito incipiente,
nao sustentavel e sujeito a risco elevado;

No médio prazo, o cendrio que se insinua como mpeisavel € de um processo de
recuperacgéo lento, mas com componentes de aleltdee volatilidade acima do observado
nos ultimos anos. Os riscos sistémicos associado8agdo, deflacdo ou insolvéncia dos
governos estardo presentes;

No longo prazo, inUmeros aspectos deverdo exeregrdg influéncia sobre a economia
global ao longo do periodo 2010-2030.

2. Conclusoes

Ao final de 2008, os principais paises desenvolviglstavam em recesséao. O consenso € de
gue se trata da crise financeira e econdmica mi@esa desde a Grande Depressao;

No médio prazo, o cendrio que se insinua como mpeisavel € de um processo de
recuperacgéo lento, mas com componentes de aleltdee volatilidade acima do observado
nos ultimos anos. Os riscos sistémicos associado8agdo, deflacdo ou insolvéncia dos
governos estardo presentes;

No longo prazo, entre os principais vetores sistémgue deverdo exercer grande influéncia
sobre a economia global ao longo do periodo 20B0,2@estacam-se:



J-Mendo
CONSULTORIA
Mudancas no Sistema Financeiro Internacional

Acordos sobre alteragfes climéticas e controlentesdes

Perda de importancia do délar como moeda de refierérternacional;

Economia dos Estados Unidos

Crescimento demografico

Alteracdes no fluxo migratorio;

Aumento da importancia dos paises emergentes dag#o e no comeércio;
Incremento no comeércio Sul-Sul

Crescente afluéncia das multinacionais emergentes;

Aprofundamento do processo de consolidagéo dosesstconomicos;

Insercdo dos Paises em Desenvolvimento

Aumento da importancia da América Latina enquanéstido dos investimentos
externos; e

Crescente importancia da China para a producaccemeércio mundiais.

AN N NN Y. N U N NN
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3. Recomendacoes

« Remocao dos entraves que inibem os investimeniesdos e impedem a materializacdo do
PIB Potencial do Brasil. Existe 0 consenso de gaadg parte desses obstaculos estdo sob a
responsabilidade do governo, tais como: burocramaaga tributaria e infra-estrutura e
logistica;

e Aumento da participagdo do governo na FormacgdoaBde Capital Fixo (FBCF) da
economia.

4. Economia Mundial
4.1 Panorama 1998-2008

Este topico oferece um panorama retrospectivo dimge 1998-2008 fundamentado em
destaques anuais selecionados a partir da anabise relatérios do Fundo Monetario
Internacional, do Banco Mundial e das Nac¢fes Unidas

Em 1998, o PIB Mundial cresceu a uma das taxa®o)lrBais baixas do periodo 1980-
2000. O impacto conjunto das crises na Asia e rssiR(e a recessdo na economia japonesa
empurraram a economia global em direcdo a um poads desaceleracédo. Na Asia, a reducéo
nos fluxos de comércio e financeiros foram os geancetores de propagacao desses efeitos em
escala global. Ressalte-se, entretanto, que essdraqmao era generalizado. O crescimento
econbmico apresentava bastante vigor nos Estadmd)rCanada, grande parte da Europa,
assim como na China e na India. (1)

Em 1999, o PIB Mundial apresentou alguma recuperacéisando crescimento de 2,6%.
Grande parte desse desempenho deveu-se a recapecag@mica em alguns paises asiaticos,
tais como Coréia do Sul e Japdo, assim como anc@qfio do crescimento nos paises acima
mencionados.

No inicio de 2000, a trajetéria de crescimento e@nemia global encontrava-se bastante
disseminada nos paises em desenvolvimento e nasmias em transicdo. Esse processo de
expansao recebia suporte do aumento significativocomércio internacional. No segundo
semestre, todavia, o estouro da bolha especul@maresasiot.com) no mercado de capitais
dos Estados Unidos, provocou um declinio nos mescéidanceiros do Pais o que acabou por
desacelerar a economia global.

Em 2001, novamente, a economia global aproximowse um estado recessivo
especialmente nos paises em desenvolvimento. & dedaceleracdo do comércio internacional
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reduziu as exportacdes oriundas desses paises.régiégar um crescimento de 14% em 2000,
as exportacdes desses paises acusaram uma quEra(dle Por outro lado, os acontecimentos
de setembro de 2001, nos Estados Unidos, degradaaémda mais, as expectativas
internacionais elevando o grau de incerteza dacss@anglobal.

No decorrer de 2002, foram adotadas varias pditcai-recessivas. Nesse particular, nos
Estados Unidos, a reducéo da taxa de juros, osraamdos gastos em defesa e o desempenho
dos setores de alta tecnologia ofereceram supogeuperacdo da economia norte-americana e,
em menor extensdo, aos paises asiaticos e europegsmeércio internacional retomou a
trajetéria de crescimento, especialmente na Asiaseeconomias em transi¢do, com uma taxa
anual de 2,0% em termos de volume. No que diz itespe montante global de investimentos
externos diretos (IED), refletindo a situacéo ecwica recessiva vigente em 2001, o fluxo caiu
para US$ 651 bilhdes. O nivel mais baixo desde .1988undo o Banco Mundial, outros fatores
que contribuiram para a queda do IED foram o diechino valor agregado de capitalizagcdo nos
mercados de capitais e 0 término do processo datizacdo em varios paises (4).

Em 2003, em resposta a politica econémica maisnskgados paises industrializados, o
PIB Mundial cresceu 3,6% (reais) em relacdo a 2@02alor global do comércio internacional
de mercadorias acusou crescimento (nominal) d&/d,5%5 valor, e 4,9%, em volume. Em se
tratando dos fluxos globais de IED, o total alcantis5$ 560 bilhdes, acusando uma queda,
desta feita, de 14% em relagcdo ao ano anterioes&ente-se, que a contracdo no fluxo de IED
para os paises desenvolvidos foi ainda superiangémdo 25%. Em 2003, esse fluxo totalizou
US$ 367 bilhdes. Nos Estados Unidos, o IED totatl&apenas US$ 30 bilhdes representando
uma reducédo de 53% em relacdo a 2002. O menormoyatriodo 1991-2003 (5).

O ano de 2004 ficou caracterizado como um dos g@esiale maior crescimento nas
tltimas décadas. O comércio internacional acusoreiinento superior a 10% e ofereceu lastro
para o aumento do PIB Mundial ao redor de 5,0%u@dige principal para esse desempenho foi
oferecido pelo comportamento da economia chine884)8e, em segundo plano, pelas taxas de
crescimento (acima de 4%) observadas nos EstaddsdJa no Japao. Pelo lado dos paises em
desenvolvimento, as taxas de crescimento alcancpeaamares superiores as médias obtidas
durante os anos 80 e 90, cerca de 6,1% em termegaalps (6). Entre esses paises, cabe
destacar a Russia (8,0%) e a india (6,0%). Meregistro, o fato de que, em 2004, pela primeira
vez na histéria, a recuperacdo da economia dosega@m desenvolvimento precedeu a
recuperacdo nos paises mais desenvolvidos. Mesthareto-se a influéncia da China, Russia e
india, a economia dos paises em desenvolvimen&sapiou um crescimento na vizinhanca de
5%. Nesse contexto, o valor global do comércio decadorias apresentou crescimento nominal
de 22,5%. Desse total, 13% é decorréncia do aunmentelume transacionado e 9,5% pode ser
atribuido ao aumento dos precos denominados em d0ldustracéo 1 retrata a magnitude dos
aumentos nos precos (correntes) de produtos sedele ao longo do periodo 2002-2008. (7)
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AUMENTOS NOS PRECOS DAS MERCADORIAS
ILUSTRACAO1 AUMENTO PERCENTUAL
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Fonte: UNCTAD

Em 2005, em decorréncia da desaceleracdo obsenamgaises industrializados no
segundo semestre de 2004, o PIB global cresceu. £B%€ o0s paises em desenvolvimento, o
PIB manteve o crescimento expressivo apresentadanacanterior com destaque para China
(9%) e india (7%). Segundo o FMI, o periodo 200832pode ser caracterizado como o de
melhor desempenho para a economia global, desdemego dos anos 70, pelo critério de
paridade de poder de compra do cambio (PPC).

Em 2006, a taxa de crescimento do PIB Mundial ®i51%. De um modo geral, o
processo de crescimento foi relativamente bemillistto. Entre os paises desenvolvidos, os
indicadores de crescimento estiveram ao redor,d&b 8os EUA, 2,4% na UE e 2,7% no Japao.
Para os mercados emergentes, mais dinamicos poenat as taxas de crescimento foram mais
elevadas: 8,7% na Asia; 6,8% na Comunidade de @&stawlependentes; 5,8% no Oriente
Médio; 5,4% na Africa; e 5,3% na Europa Centrakie@al. (8).

Em 2007, a taxa de crescimento do PIB Mundial gloarb,2%. No coOmputo geral, em
gue pesem os desequilibrios observados, o perfa@d> 2007 ficou caracterizado pela expansao
significativa do PIB. Grande parte desse crescimdot induzido pelo maior dinamismo
econdmico dos paises emergentes — especialmente, @dia e Russia — em relagéo aos paises
desenvolvidos. A despeito dessas observacdespalodid ano, a crise no setor imobiliario dos
Estados Unidos acabou por impactar o sistema fewando pais e, por fim, provocar uma crise
financeira global (10). Em relacdo ao comércio rimdeional de mercadorias, a queda na
demanda oriunda dos paises desenvolvidos provanaudesaceleracédo na taxa de crescimento.
A llustragcéo 2 apresenta as taxas anuais de crestndo PIB Mundial e do comércio mundial
de mercadorias ao longo do periodo 2001-2007. (11)
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TAXAS ANUAIS DE CRESCIMENTO: PIB E DO COMERCIO MUNBL
ILUSTRACAO 2
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Fonte: Organizagdo Mundial do Comércio

Em 2008, a economia global desacelerou e acusocressimento de 3,2%. Ao final de
2008, os principais paises desenvolvidos estavameeessdo trazendo como consequéncia uma
desaceleracdo nas economias dos paises em desmewnddve nas economias em transicdo. O
consenso é de que se trata da crise financeiraomOmica mais intensa desde a Grande
Depressdo com impactos severos nos fluxos de camérde IED, entre outros agregados
relevantes.

Merece registro, que a intensidade da queda naicresto da economia global derivada
do impacto esperado da desaceleracdo da econoraiecana ja era motivo de preocupacéo ha
alguns anos. A interacdo entre as restricoes einti@és econdmicas dos Estados Unidos,
manifestas pelos déficits gémeos (fiscal e contaente), e o comportamento do setor
imobiliario apontavam 0s contornos do inevitavelgesso de ajustamento. Apds o estouro da
bolha acionaria, a politica monetaria expansivaceled consumo agregado das familias a taxas
superiores as do crescimento da renda pessoal niliisho Esse processo, por premissa
insustentavel no longo prazo, vinha sendo lidepalo setor de imdveis residenciais mediante a
renovacdo das garantias hipotecarias. Nos ultimos,a setor imobiliario ofereceu lastro ao
crescimento do pais e contribuiu decisivamente phsmrver o excesso de poupanca mundial
aplicada internamente (origem do déficit em cootaente). (12)

Na sequéncia, a Tabela 1 apresenta as sériesaslabs seguintes indicadores observados
ao longo do periodo 1980-2008 (13):

e Série das taxas anuais de crescimento do PIB Muagiecos constantes (ano base 2000);
e Série dos valores do PIB Mundial a precos correetes
e Série do PIB Mundial PPC a precos correntes.
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Discriminacéo 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Mundo

PIB, precos constantes (1) 2.016 2.219 0.883 2.803 4.594 3.644 3.484 3.692

PIB, precos correntes (2) 11,769.93 11,974.30 11,812.08 12,104.82 12,478.12 12,888.09 15,228.02 17,457.41

PIB PPC (2) 12,473.22 13,929.85 14,889.46 15,894.11 17,231.35 18,387.30 19,431.63 20,683.24
Economias Avancadas

PIB, precos constantes (1) 0.976 1.78 0.14 2.894 4.659 3.691 3.306 3.565

PIB, precos correntes (2) 8,200.35 8,326.47 8,261.56 8,580.60 8,986.03 9,468.73 11,546.29 13,398.54

PIB PPC (2) 7,991.61 8,895.62 9,447.66 10,102.60 10,964.82 11,714.10 12,366.39 13,153.08
Maiores Economias Avancadas (G7)

PIB, precos constantes (1) 0.542 1.799 -0.163 2.994 4.872 3.776 3.131 3.286

PIB, precos correntes (2) 6,638.43 6,837.96 6,801.84 7,167.15 7,556.75 8,026.36 9,703.97 11,127.64

PIB PPC (2) 6,389.39 7,114.11 7,532.70 8,063.41 8,769.80 9,376.93 9,883.54 10,486.52
Novas Economias Industrializadas Asiaticas

PIB, precos constantes (1) 4.032 7.037 5.43 9.051 7.725 4.696 10.312 11.831

PIB, precos correntes (2) 149.322 168.363 176.303 188.572 209.787 217.489 251.808 321.168

PIB PPC (2) 214,004 250.486  280.224 317.716  354.828  382.736  431.347  495.423
Outras Economias Avancadas (exclui G7 e area do Eay

PIB, precos constantes (1) 3.508 3.496 2.032 3.714 5.688 4.31 5.282 5.973

PIB, precos correntes (2) 781.804  801.087 795.58  792.394  828.925 820.556 992.907 1,219.14

PIB PPC (2) 754.153 853.338 923.496 994.811 1,090.43 1,171.87 1,259.84 1,369.56
Unido Européia

PIB (PBM), precos constantes (1) 0.598 -0.138 0.857 1.963 2.524 2.467 2.865 2.819

PIB (PBM), precos correntes (2) 3,734.893,351.89 3,240.86 3,153.19 3,023.03 3,129.87 4,210.29 5,154.45

PIB (PBM) PPC (2) 3,689.36 4,028.18 4,309.12 4,566.59 4,856.91 5,127.77 5,390.57 5,692.40
Economias Emergentes e em Desenvolvimento

PIB, precos constantes (1) 3.87 2.997 2.172 2.644 4.482 3.563 3.796 3.916

PIB, precos correntes (2) 3,569.58 3,647.83 3,550.52 3,524.22 3,492.09 3,419.36 3,681.73 4,058.87

PIB PPC (2) 4,481.61 5,034.24 544179 5,791.52 6,266.53 6,673.20 7,065.24 7,530.15
Africa

PIB, precos constantes (1) 3.305 5.614 1.789 0.157 3.042 3.029 1.449 0.78

PIB, precos correntes (2) 352.157 360.8 346.444 325.663 288.019 278.624 305.064 338.844

PIB PPC (2) 391.014 449506 484.804 503.771 537.786 569.886 589.329  608.219

10
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1988

1989

1990

1991

1992

1993

1994

1995

1996

1997

1998

1999

2000

4.487
19,561.11
22,321.82

3.724
20,549.87
24,007.04

2.941
22,823.02
25,623.28

1.473
24,026.30
26,843.70

2.026
24,242.51
27,920.47

2.014
24,852.19
29,073.68

3.381
26,686.74
30,617.43

3.276
29,620.65
32,225.14

3.737
30,335.58
34,035.09

4.038
30,220.50
35,976.03

2.539
29,953.85
37,238.69

3.523
31,085.10
39,081.23

4.709
31,941.92
41,798.41

4.671
15,099.63
14,234.76

3.97
15,759.41
15,358.05

2.997
17,682.99
16,423.49

1.328
18,866.16
17,211.04

2.142
20,265.95
17,979.58

1.406
20,443.74
18,647.21

3.429
21,959.19
19,692.90

2.861
24,226.06
20,668.07

2971
24,352.88
21,682.56

3.453
23,914.48
22,800.36

2.545
23,941.81
23,618.81

3.5
25,190.97
24,791.91

3.966
25,531.74
26,334.93

4.674
12,486.44
11,350.22

3.8
12,969.95
12,226.44

2.812
14,366.35
13,051.98

1.116
15,370.97
13,653.62

2.11
16,498.92
14,260.50

1.285
16,861.35
14,773.91

3.135
18,037.37
15,558.79

2.392
19,647.47
16,256.62

2.709
19,563.74
17,011.59

3.248
19,347.98
17,853.63

2.646
19,572.99
18,520.04

3.139
20,624.06
19,371.96

3.608
21,031.00
20,507.76

9.609
406.618
561.623

6.817
492.017
622.332

7.401
553.563
694.246

8.134
637.732
777.107

6.515
716.355
846.576

6.788
786.695
924.584

8.107
899.931
1,020.74

7.417
1,041.71
1,118.88

6.505
1,122.59
1,214.31

5.58
1,122.65
1,302.91

-2.72
888.891
1,276.65

7.322
1,009.20
1,390.03

7.742
1,116.91
1,530.32

5.105
1,428.77
1,487.48

4572
1,548.03
1,613.73

3.97
1,748.56
1,741.70

2.639
1,852.60
1,845.83

3.438
1,976.43
1,951.73

3.974
1,954.43
2,074.82

6.026
2,195.49
2,246.10

5.504
2,533.23
2,417.52

4.822
2,706.86
2,581.84

4.196
2,626.56
2,734.17

0.512
2,348.05
2,769.61

5.12
2,506.30
2,953.05

5.79
2,574.15
3,191.64

3.918
5,750.16
6,116.24

3.484
5,847.11
6,566.71

2.362
7,132.75
6,974.05

0.743
7,572.55
7,256.96

0.672
8,208.41
7,466.28

-0.248
7,477.67
7,616.64

2.877
7,968.03
8,001.03

2.977
9,165.71
8,406.01

2.008
9,365.24
8,735.26

2.75
8,831.99
9,121.28

2.978
9,143.75
9,494.71

3.027
9,162.83
9,921.68

3.966
8,504.39
10,539.26

4.163
4,461.47
8,087.06

3.288
4,790.46
8,648.99

2.841
5,140.03
9,199.79

1.733
5,160.15
9,632.67

1.816
3,976.56
9,940.89

3.101
4,408.45

3.296
4,727.54

4.018
5,394.59

5.08
5,982.71

5.048
6,306.02

2.528
6,012.04

10,426.48 10,924.53 11,557.07 12,352.53 13,175.67 13,619.89

3.563
5,894.13
14,289.32

5.974
6,410.18
15,463.48

3.968
348.56
652.662

3.424
361.084
699.689

2.671
394.155
744.413

0.654
386.888
774.392

-0.843
402.131
784.499

0.479
381.019
803.714

2.378
362.311
838.213

2772
422.65
877.527

5.754
449.645
943.869

3.324
447.35
988.883

3.254
431.234
1,031.34

2.718
433.603
1,073.85

3.486
444.838
1,134.69
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CONSULTORIA

INDICADORES GLOBAIS SELECIONADOS: 1980-2008 — TABELL (cont.)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

2.196 2.837 3.62 4.93 4.45 5.101 5.153 3.203
31,706.98 32,987.51 37,086.79 41,727.66 45,090.30 48,761.32 54,840.87 60,689.81]
43,710.61 45,692.85 48,309.97 52,074.34 56,017.23 60,715.96 65,490.33 68,996.85

1.245 1.63 1.917 3.184 2.58 3.011 2.706 0.85
25,222.10 26,354.70 29,564.23 32,791.02 34,442.97 36,205.72 39,542.28 42,099.54
27,300.19 28,226.48 29,376.39 31,142.56 32,981.59 35,067.51 36,983.27 38,106.90

1.027 1.208 1.783 2.92 2.277 2.627 2.215 0.64
20,764.90 21,455.18 23,688.87 26,027.31 27,118.79 28,308.03 30,463.63 32,220.55
21,214.53 21,844.47 22,704.73 24,018.21 25,371.49 26,876.70 28,211.23 29,008.18

1.226 5.561 3.111 5.923 4.689 5.585 5.68 1.55
1,048.81 1,126.75 1,201.18 1,329.44 1,499.97 1,647.51 1,808.06 1,737.06
1,586.21 1,703.94 1,794.15 1,953.42 2,118.70 2,308.63 2,504.89 2,599.58

1.409 3.867 2.54 4.829 3.999 4.603 4.698 1.576
2,472.20 2,692.36 3,104.39 3,542.26 3,896.90 4,205.32 4,786.06 5,088.93
3,314.03 3,502.01 3,667.08 3,945.70 4,234.70 4,571.84 4,915.05 5,101.26

2.068 1.397 1.544 2.646 2.18 3.387 3.093 1.114
8,580.93 9,389.04 11,432.19 13,176.80 13,776.33 14,665.21 16,927.17 18,394.17
11,014.00 11,360.83 11,778.18 12,410.46 13,071.63 13,946.97 14,762.11 15,247.1§

3.777 4.784 6.259 7.523 7.125 7.957 8.335 6.111
6,484.88 6,632.81 7,522.56 8,936.64 10,647.33 12,555.60 15,298.59 18,590.27
16,410.42 17,466.37 18,933.58 20,931.79 23,035.65 25,648.45 28,507.06 30,889.95

4911 6.506 5.459 6.685 5.768 6.137 6.212 5.173
433.359 458.889 579.138 715.341 831.872 956.95 1,101.65 1,277.90
1,216.81 1,313.45 1,413.20 1,550.94 1,673.36 1,831.30 1,994.61 2,142.03
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INDICADORES GLOBAIS SELECIONADOS: 1980-2008 — TABELL (cont.)

J-Mendo

CONSULTORIA

Discrimina¢éo 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987

Africa: Sub-Sahara

PIB, precos constantes (1) 4.453 6.555 0.584 -0.834 2.404 2.214 1.29 1.061

PIB, precos correntes (2) 280.039 290.926 276.297 254.206 214.004 194.701 215.521 244.902

PIB PPC (2) 310.56 359.952 383.821 394.926 418.883 440.265 454.412 469.967
Europa Central e Oriental

PIB, precos constantes (1) -0.6 -0.557 1.235 4.186 3.679 2.299 4.197 4.412

PIB, precos correntes (2) 307.821 316.139 319.77 313.064 300.195 309.673 342.313 369.548

PIB (PBM) PPC (2) 509.345 552.112 592.185 640.826 688.72  725.648 772.5 827.243
Comunidade dos Estados Independentes e Mongélia

PIB, precos constantes (1) 3.904 3.307 4.001 4.303 3.002 1.721 3.605 3.114

PIB, precos correntes (2) 905.004 859.027 918.776 940.61 891.352 883.969 1,076.82 1,222.02

PIB PPC (2) 935.036 1,056.69 1,166.01 1,264.29 1,351.13 1,416.19 1,499.57 1,587.75
Asia em Desenvolvimento

PIB, precos constantes (1) 5.901 5.931 5.639 6.965 7.948 6.945 6.201 7.333

PIB, precos correntes (2) 765.346 766.3  772.959 814.25 856.194 823.182 850.77 927.664

PIB PPC (2) 891.491 1,032.91 1,157.11 1,285.72 1,43572 157785 1,711.91 1,885.49
ASEAN-5

PIB, precos constantes (1) 6.703 6.174 3.975 4.414 4.205 0.987 4.612 5.702

PIB, precos correntes (2) 212,963 216.303 228.728 230.575 257.406 217.546 227.809 245.822

PIB PPC (2)
Oriente Médio

PIB, precos constantes (1) -2.332 3.134 -0.076 3.195 3.941 2.298 -1.488 0.459

PIB, precos correntes (2) 419.843 456.729 451.404 459.786 461.896 364.84 341.229 387.877

PIB PPC (2) 481.361 539.269 562.858 599.7 643.21 675.23 675.697 695.7
Hemisfério Ocidental

PIB, precos constantes (1) 6.718 1.1 -0.628 -2.51 3.671 3.177 4.246 3.258

PIB, precos correntes (2) 819.409 888.834 741.164 670.843 694.435 759.076 765.538 812.919

PIB PPC (2) 1,273.36 1,403.75 1,478.83 1,497.21 1,609.97 1,708.40 1,816.23 1,925.76

Fonte: FMI. World Economic Outlook Database. 200Motas: (1) Variagcdo % (ano base 2000); (2 bithdes.
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INDICADORES GLOBAIS SELECIONADOS: 1980-2008 — TABELL (cont.)

J-Mendo

CONSULTORIA

1988 1989 1990 1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000
4.539 3.317 2.611 0.254 -1.37 0.949 2.109 3.416 5.408 4.036 2.488 2.662 3.797
261.995 272.894 291.097 296.104 302.852 285.499 270.338 325.698 342.177 342,939 323.189 324.263 333.598
507.269 543.084 577.146 598.016 602.695 619.81 644.698 679.372 728.239 767.948 794.974 827.172 876.536
1.746 0.484 -0.81 -6.371 -0.996 2.925 0.036 5.954 5.148 4.97 3.188 0.515 5.289
404.179 434.271 463.76 488.5 386.939 42549 391.241 504.175 540.272 554.094 598.149 580.582 589.089
869.887 906.31 928.217 895.046 898.849 942.049 960.182 1,037.62 1,110.63 1,182.54 1,232.64 1,255.17 1,349.94
5.28 2777 1.382 -6.257  -13.584 -9.674 -14.05 -5.467 -3.654 1.391 -3.613 5.351 9.119
1,359.69 1,417.71 1,580.21 1,508.50 138.036 239.272 348.677 397.007 501.801 523.91 383.184 291.263 353.359
1,728.60 1,843.48 1,936.55 1,875.50 1,652.01 1,524.73 1,334.95 1,286.16 1,261.28 1,299.17 1,264.56 1,350.73 1,505.49
9.062 6.161 5.552 6.122 8.928 8.978 9.342 8.928 8.383 6.396 3.546 6.288 7.001
1,051.96 1,125.73 1,111.48 1,139.36 1,272.62 1,445.32 1,499.69 1,810.69 2,02250 2,121.97 1,976.07 2,145.54 2,315.04
2,125.01 2,340.22 2,564.44 2,813.90 3,130.26 3,484.10 3,886.77 4,318.63 4,768.16 5,152.87 5,367.63 5,785.41 6,323.85
8.116 8.578 7.719 6.391 6.484 7.063 7.823 8.359 7.515 3.944 -8.367 3.197 5.955
255,609 271.504 306.022 339.847 385.168 431.851 495.743 577.876 644.133 601.609 384.425 462.538 489.124
-0.995 3.837 7.962 7.926 5.841 2.189 2.315 2.192 4.736 4.077 3.681 1.674 5.449
380.601 408.011 433.532 413.092 448.152 430.018 428.602 469.039 525.759 545.001 510.857 561.323 630.832
703.461 750.345 826.343 911.243 980.692 1,020.39 1,065.37 1,109.41 1,183.59 1,250.76 1,310.55 1,350.87 1,454.99
0.925 1.503 0.626 3.865 3.351 3.932 4912 1.322 3.448 5.297 2.303 0.42 4.153
916.482 1,043.65 1,156.89 1,223.80 1,328.68 1,487.33 1,697.02 1,791.03 1,942.73 2,113.70 2,112.54 1,881.83 2,077.02
2,007.44 2,108.94 2,199.83 2,362.58 2,494.59 2,651.49 2,839.06 2,927.72 3,085.00 3,301.45 3,413.16 3,473.28 3,694.53
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INDICADORES GLOBAIS SELECIONADOS: 1980-2008 — TABELL (cont.)

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

5.008 7.289 5.16 7.101 6.193 6.637 6.946 5.487
320.901 340.676 436.546 544.994 640.599 743.375 856.084 991.49
940.476 1,021.74 1,095.94 1,207.62 1,301.50 1,431.00 1,569.15 1,689.98

-0.037 4.367 4.906 7.302 6.011 6.608 5.418 2.945
550.52 624.068 767.692 949.468 1,137.56 1,269.29 1,587.15 1,859.58
1,379.09 1,463.95 1,568.27 1,740.83 1,912.21 2,103.77 2,276.85 2,393.73

6.088 5.203 7.772 8.192 6.686 8.401 8.611 5.522
413.909 462.776 572.777 774934 1,003.83 1,301.21 1,702.77 2,189.84
1,634.60 1,749.25 1,924.98 2,135.58 2,348.52 2,625.73 2,927.33 3,155.38

5.77 6.888 8.154 8.627 9.034 9.844 10.606 7.74
2,431.32 2,649.24 3,009.66 3,489.42 4,007.25 4,706.74 5,872.38 7,238.73
6,844.57 7,440.19 8,215.09 9,169.98 10,260.58 11,628.21 13,200.38 14,528.44

2.831 5.057 5.755 6.06 5.539 5.731 6.315 4.851
472.718 535.227 606.872 675.477 751.991 906.7 1,080.02 1,265.64

2.57 3.793 6.962 5.974 5.779 5.743 6.292 5.917
634.208 638.611 711.876 830.252 1,021.71 1,205.28 1,393.68 1,813.96
152749 1,611.82 1,758.74 1,910.94 2,086.92 2,276.61 2,483.91 2,686.83

0.697 0.554 2.191 5.958 4.733 5.655 5.71 4,173
2,021.56 1,799.23 1,881.42 2,177.23 2,645.10 3,116.13 3,640.96 4,210.26
3,807.86 3,887.72 4,053.30 4,423.52 4,754.07 5,182.83 5,623.98 5,983.54

Fonte: FMI. World Economic Outlook Database. 200otas: (1) Variagéo % (ano base 2000); (2 Uithdes.
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A analise da Tabela 1 aponta que o comportamenRiBId/undial a precos correntes, ao
longo do periodo 1980-2008, apresentou um cres¢timmaédio anula de 6% a.a. Para o periodo
2003-2008 (conhecido como superciclo), a taxa mfadide 10,3% a.a. A llustracdo 3 retrata
graficamente o comportamento desse agregado aspregentes.

PIB MUNDIAL: 1980-2008
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Fonte: FMI

No que diz respeito ao comportamento do PIB MurfélR(C, expresso segundo o conceito
de paridade do poder de compra, o crescimento nedial observado ao longo do periodo
1980-2008 foi de 6,3%. Por sua vez, durante o gerk®03-2008 a taxa média alcancou cerca
de 7,4% a.a. A llustragéo 4 apresenta o comportanaenPIB Mundial PPC a precgos correntes.

PIB MUNDIAL PPC: 1980-2008
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4.2 O Periodo 2009-2010

Atualmente véarios indicadores sugerem que a regdssdéia chegado ao fundo do poco.
De um modo geral, as principais entidades inteomats compartilham da mesma visdo. Para o
FMI, o processo de recuperagdo devera ocorrerrgm ldo primeiro semestre de 2010. O Banco
Mundial tem essa mesma visao para 2010, mas aleeta velocidade de recuperacao € incerta.
O BIRD espera uma contracao ao redor de 1,4% e 200)

Em 2009, o comércio internacional devera apresantaa contracao pela primeira vez
desde 1982. Essa queda sera reflexo da reduc@menda agregada global. Do lado financeiro,
a volatilidade das taxas de cambio e a contrac&wéthto aléem de afetar os investimentos e os
negoécios em geral restringiram o fluxo de recursirecionados ao financiamento das
exportacdes. A UNCTAD (16) estima um recuo no caménternacional entre 6% e 8% com
maior peso na dimensé&o do valor. Para os paiseswt#gidos, a reducdo esperada é de até 8%
e para os paises em desenvolvimento e economidesarsicdo esta na faixa de 7% a 9%. A
gueda no comércio abrange todas as regifes e aiandis produtos. Nesse contexto, os fluxos
comerciais Sul-Sul, que respondem por cerca de dé6%omeércio total entre os paises em
desenvolvimento, também estdo sendo afetadosgcuydartnente no ambito intraregional das
relacdes entre os paises asiaticos.

As projecOes do BIRD para o PIB Mundial, em 20Jhram um crescimento de 2,5%.
Em se tratando do comércio internacional de besengcos, em termos de volume, é esperada
uma contracao de 12,2%, em 2009, e um aument®#e &m 2010. (15)

Existe o consenso de que a massiva injecao desoecpor parte dos governos e a forte
reducdo da taxa de juros estdo a impulsionandativachente a demanda agregada global. Essa
expectativa esta apoiada, implicitamente, na vik8om processo de recuperacdo em forma de
“V”. Nao obstante, em que pesem o0s primeiros sidaisima possivel retomada, o0 processo é
considerado ainda muito incipiente, ndo sustenggeljeito a risco elevado. No horizonte 2009-
2010, dentre os varios fatores que ameacam adaid#se, destacam-se:

e A persistente fragilidade do sistema financeircopau, tendo em vista que o processo de
ajustamento do seu sistema bancario encontra-tanbaatrasado quando comparado ao dos
Estados Unidos. Essa descompasso poderia comproanegeuperacdo da economia dos
paises que integram a Zona do Euro;

* A possibilidade de surgimento de um processo iiffggio de significativa intensidade em
2010. A pressao inflacionaria seria decorrénciaedarme liquidez injetada no sistema
econdmico global para combater a recessdo. Essecarmplicaria no aumento das taxas de
juros o que poderia abortar a retomada do crestomemriar uma nova contragdo. Nesse
cenario, o processo de recuperacao aproximariaveafde “W”;

* O 