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FORMULARIO DE CONTRIBUICOES
CONSULTA PUBLICA N° 101/2020, de 14/12/2020 a 13/01/2021

Este formulario devera ser anexado como documento de contribuicdo na plataforma de Consultas Publicas do site do Ministério de Minas e Energia
(http://www.mme.qgov.br/web/guest/servicos/consultas-publicas), dentro do periodo estabelecido.

Documentos recebidos fora do prazo ndo serédo considerados no processo de consulta. A analise destas contribuicdes sera publicada apds o término da consulta.

Contribuicdes para aprimoramento da minuta do

Plano Decenal de Expansao de Energia 2030 (PDE 2030)

Nome: -

Instituicdo: Instituto Brasileiro de Petroleo e Gas (IBP)

( ) setor publico ( ) instituicdo de pesquisa/ensino

( ) setor privado ( ) organizacdes sociais

( ) organizac&do ndo governamental (x) outros

CAPITULO | ITEM TEXTO ORIGINAL TEXTO PROPOSTO JUSTIFICATIVA

O IBP refor¢a que, tendo em vista o periodo no
qual o documento foi disponibilizado e o prazo
exiguo para uma andlise mais aprofundada dos

- temas, as contribuicdes aqui descritas ndo
esgotam o universo de possiveis aprimoramentos
que, porventura, poderiam ter sido sugeridos,
nem resultam em um endosso integral dos
trechos que ndo foram aqui destacados.



http://www.mme.gov.br/web/guest/servicos/consultas-publicas
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“... ha riscos importantes que podem comprometer
esse cenario, como uma segunda onda da COVID-

... ha riscos importantes que podem comprometer
esse cenario, como uma segunda onda da
COVID-19, mudancas estruturais nos padrdes de

O IBP considera que ha potenciais impactos
estruturais imprevisiveis da atual pandemia no
comportamento das pessoas, 0 que pode ter
influéncia direta na demanda por energia. Além
disso, mudancas de comportamento resultantes
da pandemia podem permanecer no longo prazo.

1.2 19, um acirramento das tensdes comerciais entre |mobilidade e consumo, um acirramento das Quanto mais longa for a interrupgao, mais
China e EUA, além de questdes geopoliticas e |tensGes comerciais entre China e EUA, além de  [2lgumas mudancas que afetam o consumo de
terroristas.” questbes geopoliticas, terroristas, climaticas e petroleo se tornam enraizadas, como trabalhar
sanitarias. em casa ou evitar viagens aéreas?.
* IEA, 2020 - World Energy Outlook, Edigdo Outubro.
A expectativa € de que a economia mundial
apresente uma recuperagcdo modesta em 2021, |O World Economic Outlook do IMF foi atualizado
com PIB global 0,6% superior ao patamar de duas vezes ao longo de 2020?. A dltima verséo de
2019, com expressivos gaps produtivos e outubro de 2020 apresenta projecdes que
“A expectativa é de que a economia mundial ﬁfgigsi éarﬁgz gs ;jnesaedggreggn?g]nizm tanto agi(rjceag;aos desdobramentos mais recentes da
12 apresente uma recuperacao rapida em 2021, emeraentesl & q P )
’ apresentando taxas de crescimento expressivas 9
do PIB e do comércio mundial neste mesmo ano * FMI, 2020 - World Economic Outlook, Edigdo Outubro.
1 EMI, 2020 - World Economic Outlook, Edic&o Outubro. https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/w
https://www.imf.org/en/Publications/WE O/Issues/2020/09/30/w {orld-economic-outlook-october-2020
orld-economic-outlook-october-2020
ApOs a recuperacao em 2021, o crescimento . . .
global deve desacelerar gradualmente para cerca O World Economic Outlook d? IME fp| atual|z~ado
de 3,5% a.a. no médio prazo. Isso implica em um duas vezes ao longo de 2020 ..A lﬂ|tlma versao de
g ; Lo progresso limitado para alcangar o caminho de outubro de 2020 apresenta ProJEGOES que
Diante disso, espera-se que o PIB e o comércio atividade economica para 2020-25 projetada abarcam os desdobramentos mais recentes da
1.2 mundial crescam, respectivamente, em média, pandemia.

3,6% a.a. e 4,1% a.a. entre 2021 e 2030”

antes da pandemial.

1 FMI, 2020 - World Economic Outlook, Edigdo Outubro.
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/w

orld-economic-outlook-october-2020

* FMI, 2020 - World Economic Outlook, Edigdo Outubro.
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/w

orld-economic-outlook-october-2020



https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2020/09/30/world-economic-outlook-october-2020
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“No médio e longo prazos, espera-se que haja
ganhos de competitividade em alguns segmentos

No médio e longo prazos, espera-se que haja
ganhos de competitividade em alguns segmentos

1.3 em decorréncia do maior volume de investimentos |em decorréncia do maior volume de investimentos|Corregdo de erro de digitagdo
em infraestrutura e da realizacdo de reformas em infraestrutura e da realizacdo de reformas
microecondmicas.” microecondmicas.
Explicar o que consiste em uma “duragdo media”. .
A dpistingéoqentre “duragio media” “dguragéo O_IBP entende_que alguns ajustes podem ser
longa” fica pouco clara no texto. Se a “duragdo feitos na descricdo do contexto de referéncia de
Tabela 1-1 — Cenario de referéncia longa” quer dizer apenas maior probabilidade de forma que as premissas refiitam melhor a
1.4 . . ] uma 22 onda ou reincidéncia, isso é o que ocorre realidade atual. Fica pouco clara a distincado
Ponto critico: duragao da pandemia no atualmente. Esse contexto, no entanto, ndo  Cootada para a velocidade da pandemia e uma
esta especificamente colocad(,) como cenério redagao um pouco mais espeuf;ca pode contribuir
referéncia para melhor definicdo das premissas adotadas.
O PDE 2030 apresenta hipdteses de limitada
A demanda energética do transporte de cargas ~ [Penetracéo de veiculos de carga movidos por
continua muito concentrada no uso do 6leo diesel,[GNL (0u GNV) no decénio. Dada a relevancia
“A demanda energética do transporte de cargas  [ja que n&o ha perspectiva de um amplo dessas alternativas energeticas seja para a
continua muito concentrada no uso do 6leo diesel, |desenvolvimento de projetos com uso de fontes ~ diversificagdo do setor transporte, quanto como
ja que n&o ha perspectiva de um amplo substitutas para veiculos pesados. (...) Cabe citar, Vetor de demanda para o setor de gas natural,
desenvolvimento de projetos com uso de fontes  [como outra alternativa tecnolégica, os caminhges {creditamos que estudos mais aprofundados do
substitutas para veiculos pesados. (...) Cabe citar, |a g&s natural liquefeito (GNL). Apesar dos tema agregariam ao plano.
como outra alternativa tecnologica, os caminhdes avancos da tecnologia internacionalmente (com o Nota Técnica que da apoio ao PDE no tema
01 (@08S natural liquefeito (GNL). Entretanto, o maior |reducdo de custos e desenvolvimento de novos  (NT Demanda de Gas Natural nos Mercados

custo de aquisicdo da tecnologia, a falta de
disponibilidade de gas natural em diversas
regides, o custo da infraestrutura de
abastecimento e a inexisténcia de producéo
nacional desses caminhfes devem limitar a
penetragdo desta tecnologia no Brasil no periodo
de estudo.”

modelos de negécio), as barreiras existentes
ainda condicionardo sua penetracdo. Portanto, o
maior custo de aquisicéo da tecnologia, a falta de
disponibilidade de gas natural em diversas
regides, o custo da infraestrutura de
abastecimento e a inexisténcia de producéo
nacional desses caminhfes devem limitar a
penetracdo desta tecnologia no Brasil no periodo
de estudo.

Nacional e Internacional) € omissa quanto a esta
alternativa.

/Adicionalmente, ndo esta claro se tais hipéteses
se alinham com as mensagens trazidas pelo
recém publicado Plano Nacional de Energia (PNE
2050). O PNE 2050 conclui que em um cenario de
referéncia esta modalidade provavelmente se
tornaria um nicho no mercado brasileiro, apesar
dos avanc¢os em diversas partes do mundo (com

reducdes de custos e emergéncia de novos
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modelos de negécio). Tanto por isso recomenda a
avaliacdo de politicas que possam eliminar
barreiras potenciais para sua expansao caso se
demonstrem competitivas.

Tabela 3-1 — Resumo das consideracdes de
custos para as tecnologias do MDI

Apesar de estarem especificadas de forma

Tipo d Fai CAPEX o&M E /1 Cvu e Ay . . . y
Oferta g o postos idéntica nas ‘Faixas de CAPEX (min e max)’ para
oo | asem %Rs/kwmno [R$/kWiano] (refen] termelétric,as de Ciclo Combinado nos cenarios
méx f%c/km GNL e Pré-Sal, na comparagéao entre “CAPEX —
[R$/KW] Referéncia sem JDC [R$/kW]” elas diferem. A
diferenca de 1.000 R$/kW entre elas como valor
de referéncia mereceria justificativa.
Gas 3.400a | 4.100 80 (UTE) + | 250 268 a34Inclusa n xplicativa justifican L.
Newal | 5000 50 (Reges clusdo de nota explicativa justificando os Na Nota Técnica EPE-DEE-NT-057/2019-10, esta
(Ciclo (apena motivos para a diferenc¢a de valores de CAPEX de| . PO ~ i
3.2 A | o . . ; . diferenca é atribuida & inclusdo do CAPEX seja
referéncia entre termelétricas a Ciclo Combinado A .
0) UTE) 2 GNL vs Pré-Sal do terminal de regas no caso GNL, seja de parte
Gas 2900 | 3.400 80 (UTE) + | 230 451 a5t ' do gasoduto de escoamento no caso Pré-Sal.
thural 4.700 160 (Regas
oer) Tereeiros) Sendo este (ou outro) motivo, consideramos
= —rors 5 = = 5 necessaria a revisdo da coluna ‘CAPEX
Natural (C | 5.900 ' Referéncia’ para as linhas Gas Natural (Ciclo
By | o Combinado) e Gas Natural (C Comb. Pré-Sal)
UTE) com a inclusdo de nota explicativa justificando
motivos para a diferenca de valores.
“Verifica-se que a expans&o total indicada no A expanséo futura de capacidade no PDE 2030
periodo de 2026 a 2030 € de, aproximadamente, indica a necessidade de térmicas a gas natural
37 GW, com media de 7,5 GW/ano de nova 100% flexiveis, atendendo aos critérios de
capacidade instalada a ser incorporada ao suprimento, recentemente atualizados pela
35 Sistema Interligado Nacional (SIN), conforme Portaria MME n° 59, de 20/02/2020. O plano

apresentado no Grafico 3- 21. Cabe ressaltar que
as usinas termelétricas que compdem este
montante possuem operacao totalmente flexivel
(sem compulsoriedade de despacho), com baixos
fatores de capacidade, atuando desta maneira em

uma combinacao 6tima com as demais fontes

apresenta as usinas a gas flexiveis com destaque
na evolucdo esperada da capacidade térmica,
ainda que novas diretrizes do MME ja permitam
declaracdo de inflexibilidade de 100% nos leildes
de 2021.
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renovaveis variaveis para atendimento aos
requisitos do sistema”

O PDE 2030 acrescenta 12,3 GW de capacidade
em UTEs a gas flexiveis como alternativa de
menor custo total para o atendimento aos
requisitos do sistema.

IAssim como no PDE 2029, a mensagem quanto a
renovacao do parque termelétrico (incluindo a
recontratacdo de usinas) é positiva. No entanto, o
despacho médio das UTEs indicativas seguem
bastante reduzido o que coloca em questédo a
\viabilidade econdmica desses empreendimentos
e sua infraestrutura de suprimento.

BOX
3.6

“Conforme exposto neste capitulo, a evolugao
projetada da matriz elétrica indica que o sistema
brasileiro se torna também restrito em poténcia.
Caso ndo seja feita a separacgéo entre lastro de
producéo e cobertura contratual, a necessaria
contratacdo de empreendimentos que fornegam
poténcia ao sistema pode desequilibrar o balanco
de Garantia Fisica atual através dos efeitos da
producéo de energia desses ativos, além de
representar um possivel sobrecusto aos
consumidores. Em vez de realizar um leildo
especifico para contratar poténcia, que precisa
remunerar todo o custo do projeto, a separagéo
dos produtos de adequabilidade e cobertura
contratual permite a contratacdo de mais de um
servico a partir do mesmo projeto, ou, dito de outro
modo, permite a valoragdo dos atributos dos
empreendimentos, através da competicdo por
contratos separados.

Ao garantir a contratacao dos produtos relativos a
adequabilidade do sistema de forma separada,
com alocacao de custos proporcional as
necessidades geradas por cada agente de
consumo, estrutura-se o setor para a abertura
integral do mercado para a livre competicdo. Essa
estrutura possibilita a homogeneizacéo do contrato

/A composicao e projecdes da matriz elétrica
apresentadas no PDE 2030, indicam como
referéncia a relevante participacdo de geracao
centralizada renovavel e uma grande capacidade
de geracgdo distribuida (com destaque a
penetracdo da fonte fotovoltaica e avango na
cogeracao). Em contrapartida, usinas
despachaveis (e.g. UTEs) tem perdido espaco
como fonte de energia, mesmo que reconhecida a
necessidade de manutencéo do sistema seguro e
estavel.

Um dos principais desafios da integragdo do setor
elétrico e de gas natural esta nas necessidades
distintas quanto a constancia dos fluxos de gas
natural (preferéncia por firmeza na producéo vs.
flexibilidade no consumo), na competitividade
relativa e nos atributos das fontes.

IAs reformas que o setor elétrico atravessa vem
buscando enderecar as questdes da integracéo
entre os setores elétrico e gas natural (modelo de
contratacao, financiabilidade, operacéo etc.).
Notadamente, o debate entre lastro e energia é
onde esta centrada a questéo.

Existe ainda muita divida de como a valoragao

por atributos e a implementaco de seus
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a ser negociado entre os agentes do mercado e a
cobertura em relacdo as exposi¢cdes ao mercado
de curto prazo de energia.

Rodapé 40: Nesse contexto, “valoragdo de
atributos” se refere, além da produgéo de energia,
apenas aos atributos especificos de
adequabilidade sistémica, como energia firme e
poténcia, que sao o objeto do mecanismo em
questdo. Nao remete, portanto, a atributos sociais,
econdmicos e ambientais, ou a servigos ancilares.”,

mecanismos de forma competitiva podera
contribuir de fato nessa integracdo, dando
corretos sinais de investimento e adequada
remuneracéo dos ativos.

Como ndo é possivel avaliar a competitividade
entre as diferentes tecnologias de forma explicita
num processo competitivo (como na modelagem
adotada no planejamento), é necessario criar uma
metodologia para incorporar o valor dos atributos
nesse processo.

CASO

“Para a comparacgéo dos resultados, cada custo
total foi calculado através do valor presente,
referente ao primeiro ano do estudo, da soma dos
custos totais de expansao e de operacdo. O
Gréfico 3-49 sintetiza os resultados das
simulacdes, onde percebe-se que, para uma
mesma expansdo, quanto maior a demanda futura,
naturalmente ha maior custo de operacao.
Tomando como exemplo o caso de expansao
2.000 MW/ano de UTE inflexiveis, o valor do custo
de operacgédo corresponde a mais de 85% do custo
total dessa alternativa. Cabe observar também
que, para a mesma demanda, quanto maior a
inflexibilidade imposta ao sistema o custo total
apresentado também aumenta, mesmo que o
custo de investimento tenha sido inferior.”

Gréfico 3-49 - Custos de investimento, operacéo e
total

de ocorréncia de cada um dos cenarios de
demanda.

A Figura 3 5 apresenta a matriz de custos para as
combinacgfes

N&o fica clara a metodologia de célculo para
comparacao das alternativas, bem como se o
custo de transmisséo de cada cenério foi
contabilizado no Custo de Expanséo.

A escolha de diferentes tecnologias, por questdes
de localizacéo e despachabilidade, podem
interferir no custo de investimento e perdas na
transmissdo. Nesse contexto o IBP avalia que
seria importante incluir esses valores na
comparacao entre as alternativas.
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“Nos préximos cinco anos, dos treze projetos com
entrada em producéo previstos no Plano de
Negdcios da Petrobras 2020-2024, onze séo
voltados para extragcdo no pré-sal, principalmente
nas areas sob contrato de Cessdo Onerosa”

Nos préximos cinco anos, dos treze projetos com
entrada em produgéo previstos no Plano de
Negdcios da Petrobras 2021-2025, onze sdo
voltados para extragcdo no pré-sal, principalmente
nas areas sob contrato de Cessdo Onerosa

Tendo em vista o0 cenério de crise e seus
desdobramentos, o IBP entende ser oportuno que
as projec6es de referéncia abarquem os dados
mais recentes. Nesse intervalo, a Petrobras
revisou seu PNG em novembro/2020. O mais
recente PNG da Petrobras (2021-25) traz novos
ndmeros que impactam na curva futura de
producdo, que, dessa forma, também deveria ser
revisada, se for possivel no tempo disponivel até
o fechamento da publicacéo.

51

Grafico 5-1 - Previséo da produgéo diaria de
petroleo nacional

Incluir revisdo no ambito do PNG 2021-25 da
Petrobras

Tendo em vista o cendrio de crise e seus
desdobramentos, o IBP entende ser oportuno que
as projecOes de referéncia abarquem os dados
mais recentes. Nesse intervalo, a Petrobras
revisou seu PNG em novembro/2020. O mais
recente PNG da Petrobras (2021-25) traz novos
ndmeros que impactam na curva futura de
producdo, que, dessa forma, também deveria ser
revisada, se for possivel no tempo disponivel até
o fechamento da publicagéo.

5.2

Grafico 5-3 - Previsdo da produgéo bruta diaria de
gas natural nacional

/Ao longo do decénio, a curva da EPE se encontra
abaixo dos cenarios da industria (e.g. 22% em
2024) e converge apenas préximo a 2030,
terminando o horizonte num patamar ligeiramente
superior (7%).
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Foi esclarecido no Caderno Previsao de Producéo
de Petroleo e Gas Natural da EPE, que ajustes
foram feitos em valores de RGO realizados pela
EPE frente ao PDE 2029. Outra possivel fonte de
diferenca seria 0 nimero de projetos entrantes
considerados pelo plano.

Grafico 5-4 - Previsdo da producéo liquida de gas

O PDE 2030 assume a entrada do Comperj em
2021, enquanto o novo Plano Estratégico
Petrobras 2021-2025 prevé entrada do projeto em
2022. Esta diferenca afetaria substancialmente o
inicio da curva projetada.

Fora este ponto, no geral o PDE traz projecfes do

52 natural nacional gas natural disponivel bastante aderentes a visao
da industria até 2025.
IApOs este ano, as diferencas podem ser
explicadas por premissas distintas de viabilidade
e tecnologias (e.g. tratamento CO2) para a
monetizacdo do gés.
“O Campo de Buzios se destaca no horizonte O Campo de Buzios se destaca no horizonte .
decenal, com quatro modulos de producéo e mais |decenal, com quatro médulos de produgéo e mais De acordo com 0 PNG maus recentq d.a Petrobras
5.3 doi L q : P & ; i q ) P & (2021-25), os FPSOs Buzios 7° e Buzios 8° tem
ois previstos no planejamento da Operadora para|dois previstos no planejamento da Operadora entrada prevista para 2025
0 periodo de 2022 a 2024” para o periodo de 2022 a 2025
“Baseando-se principalmente na curva de Em relacé@o ao investimento, o documento ndo
producéo de petrdleo e gas natural de referéncia especifica se 0 nimero apresentado é referente
deste PDE, e em histdrico recente de custos, somente a CAPEX, ou CAPEX + OPEX.
55 estima-se que, de 2021 até o ano de 2030, os IAssumimos que se refere a CAPEX + OPEX, pois
' investimentos para as atividades de E&P no Brasil, 0 valor fica proximo das nossas projecdes. Caso
sofram uma pequena reducdo com relacdo ao seja referente apenas ao CAPEX, teriamos aqui
PDE anterior, ficando entre US$ 415 bilhdes e um ponto de divergéncia entre os modelos. Pode
US$ 454 bilhdes.” ser um ponto a ser esclarecido pela EPE.
e - . O cenario de produgéo de petrdleo avaliado se
55  |orafico 5-10 - Previsdo de entrada em operagao diferencia pouco em termos de volume daquele

de novas UEPs

considerado pela industria. Porém, o PDE

considera um nimero maior de plataformas,
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indicando premissas de plataformas com menores
capacidades. O plano ndo oferece clareza nestas
premissas para além de 2024 (apenas numero de
plataformas).

O PDE considerou o PNG 2020-2024 da
Petrobras para as projecdes, no momento em que
a companhia ja publicou seu novo plano (Plano
Estratégico 2021-2025).

55

“Estes numeros refletem uma avalia¢éo dos
investimentos agregados de todo o setor de E&P
no Pais, incluindo a parte da Petrobras, anunciada
em seu Plano de Negécios para o periodo 2020-
2024

Estes numeros refletem uma avalia¢do dos
investimentos agregados de todo o setor de E&P
no Pais, incluindo a parte da Petrobras,
anunciada em seu Plano de Negécios para o
periodo 2021-2025

Tendo em vista o cenario de crise e seus
desdobramentos, o IBP entende ser oportuno que
as projecOes de referéncia abarquem os dados
mais recentes. Nesse intervalo, a Petrobras
revisou seu PNG em novembro/2020.

O mais recente PNG (2021-25) traz novos
nameros que impactam na curva futura de
investimentos e que também deveria ser revisada,
se for possivel no tempo disponivel até o
fechamento da publicacéo.

“Conforme assinalado, o quadro de elevada
movimentacao de volumes de petroleo e derivados
poderd exigir maior atengcdo em relacédo a
operacao da infraestrutura logistica do Pais, com
vistas a garantia do abastecimento em todo o
territorio nacional.”

Conforme assinalado, o quadro de elevada
movimentacao de volumes de petréleo e
derivados pedera-exigir exigira maior atencdo em
relagdo a operagédo da infraestrutura logistica do
Pais, com vistas a garantia do abastecimento em
todo o territorio nacional, em um contexto
regulatorio claro e estavel que promova um
ambiente saudavel e competitivo, com atracdo a
investimentos.

A operacdo da infraestrutura € ponto central para
a garantia do abastecimento nos préximos anos.
Porém deve ser analisado em conjunto com
premissas basilares para um ambiente de
negocios competitivo e saudavel: previsibilidade,
seguranca juridica, simplificacao de
procedimentos, protecdo ao investidor e livre
contratacéo, entre outros.

Neste sentido, destacamos a relevancia de
politicas que atraiam investimentos, a criticidade
de uma regulamentacéo cuidadosa das regras de
acesso de terceiros a cadeia logistica e a
necessidade de se avaliar outras alternativas
como (i) incentivo a novas rotas dutoviarias,
conforme estudo anexo a esta contribuicao?; (ii)
incentivo a cabotagem; (iii) avaliacdo de outras

alternativas logisticas, como a iniciativa dos
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“Corredores Azuis” na Europa?; e (iv) o rapido e
adequado enquadramento regulatério de novos
produtos e tecnologias.

* Estudo desenvolvido pela consultoria Leggio e pelo IBP —
Instituto Brasileiro de Petroleo e Gas, apresentado no ambito
do programa Abastece Brasil e referenciado pelo TCU como
uma das melhores contribuigdes as andlises técnicas sobre a
reorganizacdo do mercado de Downstream.

? Sugerimos levantar/explicitar o potencial mercadoldgico e
rotas de desenvolvimento no Brasil de uma iniciativa similar a
dos “Corredores Azuis” na Europa, trazendo abordagem mais
alinhada com o proposto no programa “Gas para o
Desenvolvimento” do BNDES no uso do GNL/GNV no setor de
transportes; o BNDES aborda a iniciativa criada na Europa dos|
“Corredores Azuis” para incentivar o uso de GNL nos veiculos
pesados.

6.1

“Contudo, muitas das tecnologias necessarias
para uma descarbonizacdo da economia ainda
ndo estdo amadurecidas (IEA, 2020c). Mesmo
tecnologias maduras necessitardo de tempo para
efetiva penetracdo no mercado.”

Reforcamos a relevancia de se promover um
rapido e adequado enquadramento regulatério de
novos produtos e tecnologias em um contexto
competitivo, saudavel e atrativo a investimentos.

Exemplo recente, a regulamentacédo do diesel
\verde precisa contemplar tal produto como
alternativa ao diesel féssil e ao biodiesel de base
éster no atendimento ao teor compulsério de
biocombustiveis no diesel. Cabe destacar que os
beneficios ultrapassam o fato de ser mais uma
alternativa para o abastecimento: pavimentar o
caminho da inovacéo, neste caso, pode promover
a competicdo entre produtos, estimular a
producédo de outros bioprodutos originados no
mesmo processo, permitir o atendimento a
requisitos de reducéo de emissdes, como
CORSIA e PROCONVE, além de oferecer outras
alternativas para atendimento da demanda e
garantia do abastecimento.

10
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“Diferentemente de anos anteriores, sao
esperadas mudancgas significativas na dindmica do
abastecimento nacional de derivados de petréleo
no Brasil. Tais mudancas decorrem principalmente
de iniciativas promovidas pelo Governo Federal ao
longo dos Ultimos anos — como a iniciativa

Embora fundamentais para a sustentacao do
processo competitivo, a entrada de novos atores
ou a livre concorréncia, por si s6, ndo garantem o
desenvolvimento de uma nova estrutura para o
mercado nacional de combustiveis. Tais pilares
devem estar inseridos em um ambiente de
competicdo isondmica e cumprimento das regras.

\Vale lembrar o grave problema da sonegacéo e
inadimpléncia de tributos no setor de
combustiveis. Além de gerar anualmente bilhdes
de reais em perdas ao Erario, a vantagem
competitiva obtida de forma ilicita coloca o agente

6.2 Abastece Brasil — buscando o desenv0|\{iment0 de irregu'ar em |arga Vantagem frente aos
uma nova estrutura para o mercado nacional de concorrentes que se submetem as regras. Estes
de novos agentes economicos, a livre alijados do mercado ao tempo em que 0s agentes
concorréncia e a atracao de investimentos no irregulares aumentar&o a sua participagao.
setor, em um ambiente regulatério objetivo e .
transparente (MME, 2020a).” /A busca por um arcabougo legal e regulatério
objetivo e transparente mitiga estes problemas,
mas ainda demandard uma atuacao firme do
Estado e dos 6rgaos competentes no sentido de
coibir tais praticas que degradam o mercado e
afastam competidores.
Como mencionado no inicio do relatorio, o
. L o ] Governo Federal tem por objetivo, além de
Com a utlllzagao’mamma Ejf_is capacidades de S . garantir o abastecimento, promover o aumento da
alguns dutos, sera necessario melhorar a Com a utilizagdo maxima das capacidades de |1/ v dode o setor
iciénci i isti Iguns dutos, sera necessario melhorar a P '
eficiéncia operacional dos processos logisticos aiguns c 1 S 1 ) ) o
para evitar eventuais desabastecimentos eficiéncia operacional dos processos logisticos  [Neste sentido, cabe destacar os diferentes niveis
6.3 regionais. para evitar eventuais desabastecimentos de investimento necessarios para (i) garantir o

Investimentos em infraestrutura logistica de
derivados poderé&o ser importantes a fim de
garantir o abastecimento de combustiveis em todo
o0 territorio nacional.”

regionais.

Investimentos em infraestrutura logistica de

derivados poderdo-serimportantes serao

necessarios a fim de garantir o abastecimento de

menor custo na movimentagcado de combustiveis;
(i) garantir o menor custo e garantir o
abastecimento; (iii) garantir o menor custo,
garantir o abastecimento e promover a

competitividade.

11
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combustiveis e promover a competitividade em
todo o territorio nacional.

Sugerimos a quantificacéo e a definicdo de
politicas publicas especificas para cada um dos
objetivos.

O IBP se coloca a disposic¢ao para discutir
estudos de gargalos logisticos e necessidades de
investimentos no setor.

7.3.3

“A oferta de gas natural de origem nacional na
malha integrada, detalhada na Secéo 3, apresenta
\variacdo entre 2025 e 2029 ocasionada pelo
aumento na producéo de gas associado e ndo
associado, principalmente em ambiente maritimo.
Sendo assim, a oferta total apresenta um
crescimento de 3% a.a. no decénio.

A demanda total de gés cresce 5% a.a. no
periodo. A demanda néo termelétrica inclui a
demanda dos setores industrial, residencial,
comercial e de transportes, que cresce
gradualmente em todo o periodo, e a demanda de
refinarias e fabricas de fertilizantes, que tem um
acréscimo em 2024 com a retomada da operacao
da FAFEN-PR e em 2027 com a entrada da
Unidade de Fertilizantes Nitrogenados - UFN Trés
Lagoas/MS.”

A oferta de gas natural de origem nacional na
malha integrada, detalhada na Sec¢éo 3,
apresenta variacdo entre 2025 e 2029 ocasionada
pelo aumento na producéo de gas associado e
nao associado, principalmente em ambiente
maritimo. Sendo assim, a oferta total apresenta
um crescimento de 3% a.a. no decénio.

A demanda maxima de gas cresce 5% a.a. no
periodo, enquanto a demanda média XX% a.a.. A
demanda nédo termelétrica inclui a demanda dos
setores industrial, residencial, comercial e de
transportes, que cresce gradualmente em todo o
periodo, e a demanda de refinarias e fabricas de
fertilizantes, que tem um acréscimo em 2024 com
a retomada da operacdo da FAFEN-PR e em
2027 com a entrada da Unidade de Fertilizantes
Nitrogenados - UFN Trés Lagoas/MS.

/A distingdo entre demanda maxima e média é
importante ser tracada dado o peso que pode
exercer o setor elétrico na demanda de gas
natural.

Esta claro que ha disponibilidade de gas natural
para oferecer ao mercado com o desenvolvimento
do pré-sal, sob as condi¢cdes econdmicas e
competitivas que estdo sendo trabalhadas no
Novo Mercado de Gas (“Primeira Onda”).

\Vale ressaltar que decisdes estratégicas para
\viabilizar a nova oferta de gas natural estdo sendo
avaliadas neste momento, muito antes das suas
respectivas decisfes finais de investimento. Um
projeto economicamente sub-6timo prejudica a
todos. Em havendo oferta disponivel, &
imprescindivel identificar demandas em escala e
com previsibilidade para absorver os volumes e
\viabilizar novos investimentos em infraestrutura
de escoamento e processamento de gas natural
(“Segunda Onda”). Na medida que as opg¢des de
destino ao gas tornam-se mais claras, havendo
uma equacgdo econdmica justificada, novos
projetos serdo desenvolvidos.

Sdo reconhecidos os diversos esforcos de
identificacdo de demandas potenciais de gas
natural por parte de diversas entidades (e.g. EPE,
BNDES). Dentre as tarefas a serem perseguidas
para o desenvolvimento do mercado de gas
natural, a identificacdo de demandas firmes talvez
seja a mais complexa, pelos motivos de incerteza

12
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e diversidade dessas demandas potenciais. A
busca por um suprimento competitivo deve levar
em consideracdo a realidade do segmento de gas
no pais para que esse gas possa ser fornecido de
forma econémica.

Nesta linha, estaria a necessidade conjunta de: (i)
obter maiores indicios de demanda material; (ii)
desenvolver solucdes que viabilizem a
competitividade do gas natural (na equacéo
\volume x tempo x preco) em bases econdmicas,
considerando a condicdo do balanco de oferta e
demanda do pais; e (iii) identificar setores e
projetos ancoras (geragao termelétrica,
gasquimico, siderurgia), e outros, tais como
relatados nos diversos estudos.

7.3.3¢
7.5

Grafico 7-3 — Demanda (Malha Integrada)

Gréfico 7-6 - Balanco de gas natural da Malha
Integrada do Brasil

Grafico 7-7 — Oferta e demanda totais do Brasil no
Novo Mercado de Gas

Legenda dos Graficos: onde |1é-se ‘Demanda
Total’, rever para ‘Demanda Maxima’

O PDE colocou nos balan¢os de demanda seu
\valor maximo em destaque e apenas uma
indicacdo da demanda média em linha. No
entanto, o ideal seria a inversdo desses dois
conjuntos de dados, uma vez que 0 consumo
médio (mais factivel) demonstra com maior
clareza o desafio dos agentes para viabilizagédo
dos campos futuros.

7.4.2

“Quanto ao volume importado da Bolivia,
considerou-se neste ciclo a manutencéo do
volume méaximo de importacéo de 30 milhdes de
m3/dia até 2030. Ressalte-se que, além da
Petrobras, foi considerado que uma parte desses
30 milhdes de m3/dia sera relativa a contratacéo
por outros agentes junto a Bolivia, conforme
discutido em EPE (2017) e devido a eventos
posteriores como 0 avan¢o nas negociacdes de
CDLs brasileiras com a Bolivia, além da renuncia

da Petrobras a exclusividade no carregamento do

Com relagéo a oferta da malha interligada, a
minuta do PDE 2030 considera a importacéo de
30MMm3/d provenientes da Bolivia, sendo 10
MMm?3/d fruto de negociacéo privada. Com o
continuo declinio da producao boliviana nos
Ultimos anos, sentiu-se falta de um
aprofundamento desse ponto visando a dar
suporte a premissa assumida.

13
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GASBOL com compromisso de venda de parte
dos volumes importados na fronteira (ANP,
2019b).”

8.1

“Adicionalmente, o pais possui politicas de
diferenciagéo tributaria, em termos de PIS/Cofins6!
e Cide®?, do etanol e biodiesel em relacdo a
gasolina e diesel, respectivamente.”

Em que pese a politica tributaria adotada vise a
promogé&o dos biocombustiveis, as diferenciagbes
de aliquotas e sistemas de recolhimento de
tributos aumentam demasiadamente a
complexidade para a manutencédo da
conformidade tributaria. Ndo somente isso, mas
também onera o Estado com custos de
fiscalizag&o superiores.

E importante salientar que tais regras podem ser
aprimoradas com a implantacdo da monofasia
tributaria. Isso porque, alcancariamos, de fato, a
simplificacao tributéria para o setor de
combustiveis, convergindo as legislacdes
estaduais diminuindo a complexidade das regras
em todo territério nacional, equalizando a carga
tributaria (aliquotas “ad rem”), reduzindo-se
sobremaneira as obrigacdes acessorias e 0s
custos burocraticos.

A adocao da tributagdo monofésica nos
combustiveis apresenta a virtude de facilitar a
atividade tributéria, atendendo a justi¢a fiscal e
sedimentando as bases para o regular exercicio
da atividade econémica, em um setor propenso a
desequilibrios concorrenciais decorrentes da
inadimpléncia tributéria.

8.1.1

“O primeiro registro de CBIO em mercado
organizado (B3 S.A.) se deu no fim de abril de
2020 e, a primeira aquisicao deste titulo, na
segunda quinzena de junho, sendo o pre¢co médio
registrado até 15 de outubro de aproximadamente
R$ 37 / CBIO (B3, 2020).”

O primeiro registro de CBIO em mercado
organizado (B3 S.A.) se deu no fim de abril de
2020 e, a primeira aquisicao deste titulo, na
segunda quinzena de junho, sendo o preco médio
registrado até 15-de-outubre 30 de dezembro de
aproximadamente R$ 37 43 / CBIO (B3, 2020).
Registra-se ainda o cumprimento de 98% das

Como ja apontado no relatorio, os créditos de
descarbonizacdo comecaram a ser depositados
em maior volume na B3 somente a partir do
segundo semestre e acabou sendo observado um
aumento do preco de CBIOs a partir do final do

més de setembro, indicando um possivel
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metas compulsdrias definidas para as
distribuidoras para o ano de 2020.

represamento na comercializacdo dos CBIOs
emitidos.

Importante destacar que o programa é mandatorio
para alguns agentes regulados, obrigados a
adquirir CBIOs, porém flexivel para outros
agentes, sejam eles regulados, que podem emitir
e disponibilizar CBIOS para comercializagcao
quando julgarem mais oportuno, e ainda para
agentes nao regulados, que eventualmente
queiram adquirir CBIOS de forma voluntaria para
compensar suas emissoes.

Assim, o IBP entende ser importante avaliar
mecanismos que possam conferir maior controle
e transparéncia ao processo de comercializagéo
do CBIOs, propiciando um melhor equilibrio entre
oferta (ndo obrigatoria) e demanda (inflexivel) de
CBIOs, que podem incluir: (i) A avaliagdo de um
prazo maximo para o produtor disponibilizar os
CBios para comercializacdo na B3, a partir da
data de sua emisséo, daria mais certeza quanto a
oferta efetiva de CBIOs para comercializago.
Nao é suficiente ter CBios emitidos, é necessario
que esses titulos estejam disponiveis para
comercializagao; (ii) A avaliagado da “obrigacao”
de disponibilizacdo de CBios em o volume acima
da meta dos distribuidores.

8.2.2

DEMANDA TOTAL DE ETANOL

Extrair os contextos internacionais apresentados
nesta secéo (especialmente Estados Unidos,
Unido Europeia) e apresenta-los no inicio do
capitulo 8 em secdo especifica “CENARIO
INTERNACIONAL".

Em que pese esta secéo se proponha a
apresentar dados de etanol, ha informacdes
relevantes das politicas adotadas nos Estados
Unidos e na Unido Europeia que dizem respeito
ao diesel HVO/diesel verde.

\Vale destacar que o diesel HVO, ou o diesel
\verde, esta inserido no grupo dos biocombustiveis
avancados cuja utilizacao é contabilizada para
atendimento ao teor compulsério de adicao ao
combustivel automotivo, e ainda que, na Europa,

héa limitacéo de 7%, e nos EUA, de 5%, de
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biodiesel base éster nas misturas com o 6leo
diesel mineral para limitar a presenca de
contaminantes - glicerinas e compostos metalicos,
sendo o diesel verde a solucéo utilizada para
atendimento a estes requisitos e aos mandatos de
combustiveis renovaveis.

MATERIAS-PRIMAS
(...)

“Em relacdo as demais matérias-primas, ha
poucas perspectivas para que outras ocupem

MATERIAS-PRIMAS E ROTAS DE PRODUCAO
(...)

Em relacé@o as demais matérias-primas, ha
poucas perspectivas para que outras ocupem
lugar de destaque dentro do horizonte do PDE
2030.

Neste sentido, é fundamental que se considerem

Explicitar que atualmente no Brasil o biodiesel
produzido é de base éster, mas que outras rotas
tecnolédgicas estdo em processo de
regulamentacao, incluindo HVO/diesel verde.

8.4 lugar de destaque dentro do horizonte do PDE 0s avancos tecnoldgicos alcangados nos ultimos |Dado o tempo de implantagéo das novas
2030. Para atender aos aumentos previstos de anos em relagdo as rotas de producao. unidades produtivas ndo devem alterar
mandatérios, verifica-se a necessidade de Para atender aos aumentos previstos de significativamente a producao de biodiesel até
diversificacdo do mix, o que depende da adeséo . e PrevIS 2030, mas devem estar refletidas no PDE2030.
dos agentes de mercado.” mandgt_onog;, verlflc.a-se a necessidade de )

diversificacdo do mix, o que depende da adeséo
dos agentes de mercado e do rapido
enquadramento regulatério de novas rotas
tecnoldgicas de producéo.
Diante da redefinicdo de sua estratégia de
“Diante da redefinicdo de sua estratégia de negoécios, a estatal se posicionou pela saida da
negoécios, a estatal se posicionou pela saida da  |operacdo dos leildes. Para tratar do tema, foi
operacéo dos leildes. Para tratar do tema, foi instituido grupo de trabalho especifico, dentro do
instituido grupo de trabalho especifico, dentro do [Comité Técnico Integrado para o
8.4 Comité Técnico Integrado para o Desenvolvimento [Desenvolvimento do Mercado de Combustiveis,

do Mercado de Combustiveis, demais Derivados
de Petréleo e Biocombustiveis (CT-CB). Seu
objetivo foi estudar a sistematica atual de
comercializacdo do biocombustivel e sua
aderéncia ao possivel novo cenario downstream,
propondo aprimoramentos e sinalizando as acdes
necessarias para sua implementacao, as quais

demais Derivados de Petréleo e Biocombustiveis
(CT-CB). Seu objetivo foi estudar a sistematica
atual de comercializacdo do biocombustivel e sua
aderéncia ao possivel novo cenario downstream,
propondo aprimoramentos e sinalizando as acdes
necessarias para sua implementacao, as-guais
deverao-ser-analisadas que foram aceitas pelo
Conselho Nacional de Politica Energética (CNPE)
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deverdo ser analisadas pelo Conselho Nacional de
Politica Energética (CNPE) (MME, 2020e).”

(MME, 2020e), através da Resolucdo no. 14 de 9
de Dezembro de 2020, que definiu a data de 1 de
Janeiro de 2022 para a entrada em vigor da nova
sistematica.

8.4

“Assim, a elevacdo na mistura fica estabelecida de
acordo com o calendario da Resolucdo CNPE n°
16, de 29 de outubro de 2018 (CNPE, 2018), que
prevé um incremento de 1% ao ano, até atingir
15% em 2023, sendo este percentual adotado até
o final da série decenal analisada.”

O IBP entende ser necessaria a avaliagdo de
alternativas que possam garantir o equilibrio entre
a oferta e demanda de biodiesel.

Vale aqui registrar os problemas de restricdo de
oferta de biodiesel observados ao longo do ano
de 2019, que resultaram na reducéo temporaria
do percentual obrigatério de biodiesel no diesel A,
de 12% para 10%, no més de agosto, muito em
funcdo da atratividade da soja no mercado
internacional.

IAssim, inclusive para atender o calendario de
avanco da mistura obrigatoria, defendemos a
adocao de outros formatos de comercializacdo de
biodiesel mais aderentes ao novo contexto do
downstream; que incluem a adogéo de um
mercado aberto, com a liberagédo de importacéo; e
0 estimulo a adogao de novos processos
produtivos e tecnologias, como o diesel verde

8.4

“O GT propbs que o modelo de comercializacdo
para este mercado seja de livre negociacéo entre
produtores de biodiesel e distribuidores.”

O IBP apoia a revisédo do modelo de leildes e a
adocao de livre negociacdo entre os agentes,
dado o reposicionamento da Petrobras e,
também, o fato do mercado de biodiesel ja estar
amadurecido o suficiente, conforme proje¢fes de
demandas apresentadas ao longo deste relatorio.

Defendemos nédo so6 a livre contratagdo entre
agentes (livre mercado), com liberacao imediata
da importacéo de biodiesel, mas também a
inclusdo de novas fontes de oferta de combustivel
renovavel, como, por exemplo, o diesel verde.
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“O sebo bovino é a segunda matéria-prima mais
utilizada para a obtencéo de biodiesel no Brasil.
Destaca-se ainda, o crescimento de diversos
insumos, tais como os 6leos residuais identificados
COmo outros materiais graxos, que incluem
matérias-primas tradicionais em tanque e
reprocessamento de subprodutos gerados na
producéo de biodiesel, bem como o 6leo de fritura,
presente em menor proporgéo.”

Entendemos ser importante avaliar o uso de
biodiesel de proteina animal na regido Sul e seu
impacto para o ponto de congelamento
especificado para o Diesel B, uma vez
observados problemas de entupimento no motor
nos meses de inverno.

OUTROS BIOCOMBUSTIVEIS.

Apbs as se¢des 8.5.1 BIOGAS/BIOMETANO,
8.5.2 BIOQUEROSENE DE AVIACAO, sugerimos
incluir uma sec¢ao sobre “DIESEL VERDE”.

Importante destacar o que é o diesel verde, suas
diferentes rotas de producéo e a rota de
coprocessamento, bem como a necessidade de
incorporacédo a regulamentacdo de quaisquer
avancos tecnolégicos que possibilitem a adogao
de outros combustiveis renovaveis produzidos a
partir da biomassa.

Igualmente relevante considerar que diversos
bioprodutos sé@o oriundos de um mesmo
processo, portanto, otimizando os custos de
producéo se todos estes produtos estiverem
devidamente regulamentados e passiveis de
utilizac&o.

O IBP entende ser fundamental que ndo haja
privilégios a nenhuma tecnologia especifica, mas
gue todas as possibilidades possam ser avaliadas
permitindo a oferta de um combustivel mais
eficiente e aderente as preferéncias do
consumidor; e que todas estas tecnologias sejam
devidamente enquadradas no programa
RenovaBio.

* Para que seja possivel identificar todas as sugestdes, ndo ha limite de linhas. Caso necessério, favor incluir mais linhas para suas sugestdes.
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ANEXO

Leggio e IBP, 2019 — “Priorizacao de Investimentos em
Infraestrutura Logistica para o Downstream”
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== LeGcGlo | CENARIOS DE ESTUDO

e Cenario IBP 2030-A que representa as necessidades de infraestrutura considerando um cenério de oferta moderada
de etanol e importacao de derivados claros. Os pregos de aquisicao procuram refletir as condi¢oes de mercado atuais.

* Cenario IBP 2030-B, que representa as necessidades de infraestrutura considerando um cendrio de alta oferta de
etanol com volume reduzido de importacao de derivados. Os pregos de aquisicao procuram refletir as condi¢des de
mercado atuais.

* Cenario IBP 2030-PPI A, que representa as necessidades de infraestrutura considerando um cenario de oferta
moderada de etanol e importacdo de derivados claros. Os precos sao calculados por metodologia que busca
representar pregos de paridade internacional para venda nos pontos de oferta.

* Cenario IBP 2030-PPI B, que representa as necessidades de infraestrutura considerando um cendrio de alta oferta
de etanol com volume reduzido de importacao de derivados. Os precos sao calculados por metodologia que busca
representar pregos de paridade internacional para venda nos pontos de oferta.

 Cenario IBP 2030-PPI A Dutos, que representa as necessidades de infraestrutura em um cendrio de oferta
moderada de etanol e importacdo de derivados claros. Os precos buscam representar os pre¢os de paridade
internacional para venda nos pontos de oferta. Foram incluidas na infraestrutura futura novas rotas de dutos.

* Cenario IBP 2030-PPI B Dutos, que representa as necessidades de infraestrutura em um cendrio de alta oferta de
etanol com volume reduzido de importacao de derivados. Os pregos buscam representar os precos de paridade
internacional para venda nos pontos de oferta. Foram incluidas na infraestrutura futura novas rotas de dutos.




== LEGGIO AGENDA

2. Demanda e Oferta




== LEGGIO

CENARIOS
OFERTA E DEMANDA
RESUMO

(

Cenario A — Etanol Moderado

Ciclo Otto:
Cenario Base (oferta moderada de etanol
atingindo 34,5 MM m3 em 2030)

Ciclo Diesel:
Cenario Diesel B15 (teor de biodiesel cresce
de B10 até B15 em 2025)

Nafta / Qav / GLP:
Cenario Base

\

r

Cenario B - RenovaBio

Ciclo Diesel:
Cenario Diesel B15 (teor de biodiesel cresce de
B10 até B15 em 2025)

Nafta / Qav / GLP:
Cenario Base




CENARIO A - ETANOL MODERADO
OFERTA X DEMANDA
CicLo OTT10

== LEGGIO

&

O gap entre oferta e demanda para o ciclo Otto sera suprido pela importacao de produtos, tanto etanol como gasolina, de forma
que toda a demanda sera atendida. Em 2030 a importacdo atingira 9,31 MM m?3 de gasolina A e 1,68 MM m? de Etanol.
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Fonte: Leggio.



CicLo OTT10

O gap entre oferta e demanda para o ciclo Otto sera suprido pela importacao de produtos, tanto etanol como gasolina, de forma que toda a

CENARIO B - RENOVABIO (s
== LEGGIO OFERTA X DEMANDA AN
ibp

demanda serd atendida. Em 2030 a importac¢do atingira 1,5 MM m3 de gasolina A e 1,68 MM m? de Etanol. A demanda energética total se
mantém a mesma nos dois cenarios (A e B), havendo variacdo no volume total consumido em funcdo da eficiéncia energética de cada produto
(etanol ou gasolina).
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Fonte: Leggio.



== LEGGIO OFERTA X DEMANDA

CENARIOS A (ETANOL MODERADO) E B (RENOVABIO) (s
CicLo DIESEL Ibp

O cenario de Demanda e Oferta de Ciclo Diesel em estudo sera tnico. A demanda calculada de Diesel B atinge 70,2 MM de m3 em
2030, excluindo o Diesel para uso maritimo. A oferta de Diesel B atinge 60,3 MM m3 em 2030 (excluido o diesel maritimo), o que
produz um GAP total de 9.9 MM m3 em 2030.

Demanda x Oferta de Oleo Diesel
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S 4,33 >r26 —
S 40,0
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Demanda vs. Oferta de Diesel B (sem Diesel Maritimo). Fonte: Leggio.



== LEGGIO AGENDA

3. Mapa de Cadeias




== Leccio | Cadeias Logisticas de Distribuicao K¢

As cadeias logisticas de distribuicao de combustiveis no Brasil sao formadas a partir de origens
definidas, como portos e refinarias e se estendem até os municipios consumidores.

Modal:
Rodovidrio
S Transferéncia Base Primdria Transferéncia Base .
Refinaria A S dari L. Cliente
Primdria eécunaaria Secunddria

L
S

Porto \
, Modal:
" Dutovidrio
Modal: Ferrovidrio Postos Revendedores
\ Dutovidrio Hidrovidrio Outros Revendedores

Rodovidrio Industrias

Cabotagem
Importagdio



== LEGGIO

COMPARATIVO ENTRE CENARIOS
MAPA DE CADEIAS

Cenarios Baseline — Sem Expansao na Infraestrutura Atual
Resultados para ano 2018

2018 Baseline

Precos Representam Historico

13



MAPA DE CADEIAS ]

== LeGGI0 | COMPARATIVO ENTRE CENARIOS 'lgp

Cenarios IBP — Com Expansao na Infraestrutura
Resultados para ano 2030

Oferta Moderada de Etanol Oferta Moderada de Etanol Alta Oferta de Etanol Alta Oferta de Etanol
Precgos Representam Historico Pregos Paridade Internacional Prec¢os Representam Historico Pregos Paridade Internacional

IBP A IBP A PPI IBP B IBP B PPI
14



== LEGGIO COMPARATIVO ENTRE CENARIOS
MAPA DE CADEIAS

Cenarios IBP PPl — Com Expansao na Infraestrutura
Resultados para 2030

Oferta Moderada de Etanol Oferta Moderada de Etanol Alta Oferta de Etanol
Pregos Paridade Internacional Pregos Paridade Internacional Pregos Paridade Internacional
Sem Novas Rotas Dutoviarias Com Novas Rotas Dutoviarias Sem Novas Rotas Dutoviarias

Alta Oferta de Etanol
Precos Paridade Internacional
Com Novas Rotas Dutoviarias

IBP A PPI IBP A PPI Dutos IBP B PPI

IBP B PPl Dutos
15



== LEGGIO AGENDA

4. |nvestimentos




== LEGGIO

COMPARATIVO ENTRE CENARIOS
CAPEX E REDUCAO DE OPEX

o

Em todos os cendrios, a relacao entre o CAPEX em Infraestrutura e a reducao de OPEX é similar, variando entre 5,5 e 8 vezes. Entretanto, existe
ainda o CAPEX em Infraestrutura Multi-Setorial (RS 37,2 Bilh&es), comum entre todos os cendrios.

14.000

12.000

10.000

RS Milhdes

8.000

6.000

4.000

2.000

6.149

I - I -

IBP A

Cenarios IBP — Com Expansao na Infraestrutura - Resultados para ano 2030

6.318

IBP B

6.574

6.721

12.025

1.640
1.105 1.201

IBP A PPI

IBP B PPI

IBP A PPI Dutos

12.364

B CAPEX
Redug¢ao OPEX

1.618

IBP B PPI Dutos 17



RS Milhdes

== rccio | COMPARATIVO ENTRE CENARIOS . (5
- CAPEX POR TIPO |bp

Os investimentos aumentam nao sé entre os Cenarios A e B, mas também entre os cenarios de precos histdricos e os cenarios de preco PP,
uma vez que a infraestrutura atual disponivel estd melhor posicionada pra atender os precos histdricos.

Cenarios IBP — Com Expansao na Infraestrutura - Resultados para ano 2030

14.000

12.025 12.364

12.000
10.000 M Ferrovia (Material Rodante)
B Ferrovia (Recepg¢ao)
8.000 657 6.721 M Ferrovia (Expedicdo)
6.148 6.319 B Duto (Duplicagao)
6.000
m Portos (Armazenagem)
4.000 M Portos (Pier)
2.000

IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPl Dutos  IBP B PPI Dutos

18



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS Ié%

O conjunto de investimentos priorizados foi formado pelos investimentos considerados necessarios nos seis cenarios
estudados, representando as infraestruturas que mantém a necessidade de sua ampliacdo mesmo com a variagao dos
cenarios de demanda/oferta, precos e infraestrutura.

A

Resultados Cenario IBP A

(

Resultados Cenario IBP B

) Foram considerados 1\

\ investimentos prioritarios em (
Resultados Cenario IBP A - PPI infraestrutura, aqueles que Resultados Cenario IBP B - PPI
) foram identificados como L
necessarios nos quatro
) cenadrios estudados. (
Resultados Cendrio IBP A — PPI Dutos Resultados Cendrio IBP B — PPI Dutos
y, L

Os valores de investimento irdo variar de acordo com a movimentacao de produtos em cada cenario. Os slides a
seguir irao mostrar o maior e menor valor de investimento sugerido para cada infraestrutura.



== LEGGIO

Cenario IBP B PPI
Investimentos Sugeridos

Armazenagem: 31.518 m3 de tancagem (RS 110 MM)

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS . (s
CADEIA DO AMAZONAS - TERMINAL DE ITACOATIARA ib

3,50
3,00
2,50

e 2,00

§ 1,50
1,00
0,50
0,00

Itacoatiara (Amazonas)

3,20 3,20
2,96 293 3,09 3,09
IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

Movimentagao

Cenario IBP A
Investimentos Sugeridos

Armazenagem: 36.695 m3 de tancagem (RS 128 MM)

Investimento Multi-Setorial: -

20



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS o (
CADEIA DO PARA - FERROGRAO Ibp

Ferrograo (Pard)
4,00

3,51
3'50 3,32
. ’ ; 3,00
Itaituba 249 248
w 2,50 2,17 2,11
s 2,00
= 1,50
1,00
0,50
0,00
IBP A IBP B IBPAPPI  IBPBPPI IBPAPPI  IBPBPPI
Dutos Dutos
Movimentagao
Cenario IBP B PPI Dutos Cenario IBP A PPI
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Expedicdo: 2,3 MM m¥a.a. (RS 171 MM) Expedi¢do: 3,9 MM m¥a.a. (RS 284 MM)
Recepgdo: 2,3 MM m¥a.a. (RS 171 MM) Recepgdo: 3,9 MM m¥a.a. (RS 276 MM)
Material Rodante: 1.152 Vagdes (RS 345 MM) Material Rodante: 1.919 Vagdes (RS 578 MM)

Investimento Multi-Setorial: 12 Bilhdes, projeto PPI-37 21



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS 3 (s
CADEIA DO PARA - PORTO DE SANTAREM Ib

Porto de Santarém (Parad)

3,50 3,16
2,96
3,00
2,50
1,98
" 2,00 1,82 1,77 1,93
§ 1,50
1,00
0,50
0,00
IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos
Movimentac¢ao
Cenario IBP B Cenario IBP A PPI
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Pier: 1 berco (RS 80 MM) Pier: 1 berco (RS 80 MM)

Investimentos Previstos: RS 19 MM, conforme edital de arrendamento

22



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS ] (s
CADEIA DO PARA - COMPLEXO MIRAMAR / VILA DO CONDE Ib

Miramar e Vila do Conde (Pard)

3,26 3,27
320 3,07 3,12 3,07 3,07
3,00
2,50
"€ 2,00
§ 1,50
1,00
0,50
0,00
IBP A IBP B IBPAPPI  IBPBPPI IBPAPPI  IBPBPPI
Dutos Dutos
Movimentag¢ao
Cenario IBP A Cenario IBP B PPI Dutos
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Pier: 1 berco (RS 80 MM) Pier: 1 berco (RS 80 MM)
Armazenagem: 6.009 m3 de Tanques (RS 21 MM). Armazenagem: 80.224 m3 de Tanques (RS 281 MM)

Investimentos Previstos: RS 121 MM, projeto PPI-64

23



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS "
CADEIA DO MARANHAO - EFC, FTL E NORTE-SUL Ibp

O=0 W Eos Z
Teresina

Piaui

FTL

Porto Nacional }

Norte-Sul

“Tiocantins

Cenario IBP B
Investimentos Sugeridos
Expedigdo: 1,8 MM m¥a.a. (RS 133 MM)

Recepgdo: 1,8 MM m¥a.a. (RS 130 MM)
Material Rodante: 433Vagdes (RS 130 MM)

MM m?

5,00
4,50
4,00
3,50
3,00
2,50
2,00
1,50
1,00
0,50
0,00

EFC, FTL e Norte-Sul (Maranhao)

4,29 4,23 4,41 4,48 4,35
IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI
Dutos

Movimentacao

Cenario IBP B PPI
Investimentos Sugeridos
Expedicdo: 2,0 MM m¥a.a. (RS 150 MM)

Recepgdo: 2,0 MM m¥a.a. (RS 144 MM)
Material Rodante: 504 Vagdes (RS 151 MM)

Investimentos Previstos: RS 11,1 Bilh6es na EFC, projeto PPI-66

4,44

IBP B PPI
Dutos

24



CADEIA DA BAHIA - FCA ]

== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

S3o Francisco do Conde ﬁ.d_w FCA (Bahia)

Baia

1,50
1,00
1,00 0,96
E 0,73 0,77 0,73 0,77
=
=
0,50
@D ' ' 0,00
MontesClaros . - { IBP A IBP B IBPAPPI  IBPBPPI IBPAPPI  IBPBPPI
. j_‘ Dutos Dutos
Minas Gerais Movimentagao
Cenario IBP A PPI Cenario IBP A
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Expedi¢do: 0,5 MM m%a.a. (RS 35 MM) Expedi¢do: 0,8 MM m%a.a. (RS 56 MM)
Recep¢do: 0,5 MM m%a.a. (RS 35 MM) Recepg¢do: 0,8 MM m%a.a. (RS 56 MM)

Investimentos Previstos: R$340 MM, segundo PDLT-BA

25



== LEGGIO

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

CADEIA DA BAHIA - ORSUB 87 2

Cenario IBP B
Investimentos Sugeridos

Duplicacdo do Trecho Ipiat e Jequié (8 Pol): 0,5 MM m%¥a.a. (RS 72 MM)
Expansdo Maxima de Bombeio no Trecho Ipiat e Jequié: 1,0 MM m?¥a.a.

ORSUB 8" 2 (Bahia)
2,50

1,96
2,00 1,81 176 1,88 1,94 1,85

1,50

MM m?3

1,00
0,50

0,00
IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

Movimentac¢ao

Cenario IBP A PPI
Investimentos Sugeridos

Duplicacdo do Trecho Ipiat e Jequié (8 Pol): 0,7 MM m¥a.a. (RS 72 MM)
Melhorias de Bombeio no Trecho Ipiat e Jequié: 1,0 MM m?¥a.a.

Investimentos Previstos: -



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS . (
CADEIA DA BAHIA - ORSUB 10” bp

Cenario IBP B
Investimentos Sugeridos

Duplicac¢do do Trecho RLAM e Ipiat (10 Pol): 0,2 MM m%¥a.a. (RS 216 MM)
Expansdo Maxima de Bombeio no Trecho RLAM e Ipiat: 1,2 MM m¥a.a.

ORSUB 10" (Bahia)

2,69 2,68

2,58 2,57

2,50 2,38 2,34

IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

Movimentac¢ao

Cenario IBP A PPI
Investimentos Sugeridos

Duplicac¢do do Trecho RLAM e Ipiau (10 Pol): 0,7 MM m%¥a.a. (RS 216 MM)
Melhorias de Bombeio no Trecho RLAM e Ipiau: 1,2 MM m?%a.a.

Investimentos Previstos: -



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS " (s
CADEIA DE PERNAMBUCO - PORTO DE PECEM ib

Cenario IBP A
Investimentos Sugeridos

Pier: 1 berco (RS 80 MM)

Armazenagem: 80.819 m3 de Tanques (RS 283 MM)

Porto de Pecem (Pernambuco)

2,50
2,03 2,05 2,06
’ 1,94 1,95
2,00 1,94 :
mE 1,50
S
2 1,00
0,50
0,00
IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

Movimentac¢ao

Cenario IBP B PPI Dutos
Investimentos Sugeridos

Pier: 1 berco (RS 80 MM)
Armazenagem: 85.806 m3 de Tanques (RS 300 MM)

Investimentos Previstos: -

28



== LEGGIO

Cenario IBP B
Investimentos Sugeridos

Armazenagem: 2.561 m® de Tanques (RS 9 MM)

Investimentos Previstos: -

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS
CADEIA DE PERNAMBUCO - TERMINAL DE CABEDELO Ibp

1,14

IBP A

Terminal de Cabedelo (Pernambuco)

1,46 1,51
1,10 1,18 1,18
IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

Movimentac¢ao

Cenario IBP A PPI Dutos
Investimentos Sugeridos

Armazenagem: 19.792 m3 de Tanques (RS 69 MM)

29



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS ] (s
CADEIA DO RI0 DE JANEIRO - EFVM E FCA Ib

EFVM e FCA (Rio de Janeiro)

3,00
, 2,52
Governador Valadares O AN, - /6 2,50 511
Minas Gerais = !
: { 2,00 1,88 1,92
" 1,58
s 1,50 1,22
=
1,00
0,50
0,00
IBP A IBP B IBPAPPI IBPBPPI IBPAPPI  IBPBPPI
Dutos Dutos
Movimentac¢ao
Cenario IBP A PPI Dutos Cendrio IBP B
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Recepg¢do: 1,2 MM m¥a.a. (RS 90 MM) Recep¢do: 2,6 MM m¥a.a. (RS 186 MM)

Investimentos Previstos: RS 9 Bilhdes na EFVM, projeto PPI-67 30



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgs

CADEIA DO RI0 DE JANEIRO - PORTO DE VITORIA [

Porto de Vitdria (Rio de Janeiro)

2,64 2,64

2,53 2,53

250 2,37 2,38

LA
i - 0,50
W

IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

TUP Tubarao

Movimentac¢ao

Porto de Vitdria

Cenario IBP A PPI
Investimentos Sugeridos

Cenario IBP A
Investimentos Sugeridos

Armazenagem: 17.503 m3 de Tanques (RS 61 MM)

Armazenagem: 28.994 m3 de Tanques (RS 101 MM)

Investimentos Previstos: RS 187 MM, projeto PPI-63
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== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS
CADEIA DO RIO DE JANEIRO - PORTO DO ACU

Porto do Acu (Rio de Janeiro)

1,50
1,12 1,13
1,03 1,03
1,00 0,91 0,86
E
=
S
0,50
0,00
IBP A IBP B IBPAPPI  IBPBPPI  IBPAPPI  IBPBPPI
Dutos Dutos
Movimentac¢ao
Cenario IBP B Cenario IBP A PPI Dutos
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Pier: 1 berco (80 MM) Pier: 1 berco (80 MM)
Armazenagem: 35.978 m3 de Tanques (RS 126 MM) Armazenagem: 46.939 m3 de Tanques (RS 164 MM)

Investimentos Previstos: RS 187 MM, projeto PPI-63

32



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS . (~
CADEIA DE SAO PAULO - OSBRA Ibp

OSBRA 20" 1 (S0 Paulo)

14,00 12,95
12,00 11,82
o 109 10,55
9,97 9,65
L 10,00
A e & 8,00
Uberlandia \ s
, S 6,00
‘ 400
2,00
Ribeirdo Preto 0,00
; IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Movimentacao
Cenario IBP B PPI Cenario IBP A PPI Dutos
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Duplicagdo do Trecho entre Paulinia e Rib. Preto (16 Pol): 5,5 MM m3/a.a. (RS 397 MM)
Duplicacdo do Trecho até Rib. Preto (16 Pol): 1,3 MM m?%a.a. (RS397MM) Duplica¢do do Trecho entre Rib. Preto e Uberaba (12 Pol): 2,8 MM m?/a.a. (R$ 194 MM)
Expansdo Maxima de Bombeio nos Trechos até Rib. Preto: 1,9 MM m%a.a. Duplica¢do do Trecho entre Uberaba e Uberlandia (8 Pol): 1,3 MM m3/a.a. (R$ 125 MM)

Investimentos Previstos: -
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== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

CADEIA DE SA0 PAULO - RUMO (MP/MN/MO) [

Rondondpolis |
E. :

Minas Gerais

Chapadao do Sul

d . Sao José do Rio Preto
P

o

Mato Grosso'dorSul

Sao Pa

Parana

Cenario IBP A PPI Dutos
Investimentos Sugeridos
Expedicdo: 1,6 MM m%¥a.a. (RS 115 MM)
Recepg¢do: 1,2 MM m3a.a. (RS 90 MM)

d . Rxo de \Janexro i

RUMO (MP, MN, MO) (Sao Paulo)

8,00

7,00 6,69 6,73

6,00 5,64 5,57

5,00

4,00

3,00

2,00

1,00

0,00

3,81

MM m?3

IBP A IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI

Dutos

Movimentacao

Cenario IBP B
Investimentos Sugeridos
Expedicdo: 5,3 MM m%¥a.a. (RS 388 MM)
Recepg¢do: 2,8 MM m¥a.a. (RS 206 MM)
Material Rodante: 1.056 Vagdes (RS 317 MM)

Investimentos Previstos: RS 4,7 Bilhdes na Rumo MP, projeto PPI-71

4,31

IBP B PPI
Dutos
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== LEGGIO

T

Rondondpolis

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS
CADEIA DE SAO PAULO - EXTENSAO OSBRA

Ve 1,00

Cenario A - IBP PPI Dutos

Investimentos Sugeridos

IBP A

Extensdo OSBRA (Sao Paulo)

2,66
2,51
IBP B IBP A PPI IBP B PPI IBP A PPI IBP B PPI
Dutos Dutos

Movimentag¢ao

Cenario B - IBP PPI Dutos

Investimentos Sugeridos

Construgdo dos Trechos entre Itumbiara e Jatai (12 Pol): 4,8 MM m¥a.a. (RS 853 MM)
Construgdo do Trecho entre Jatai e Rondondpolis (10 Pol): 2,7 MM m%a.a. (RS 588 MM)
Construcdo do Trecho entre Rondondpolis e Cuiaba (8 Pol): 1,4 MM m¥a.a. (RS 329 MM)

Construgdo dos Trechos entre Itumbiara e Jatai (12 Pol): 5,2 MM m¥a.a. (RS 938 MM)
Construgdo do Trecho entre Jatai e Rondonédpolis (10 Pol): 2,5 MM m¥a.a. (RS 588 MM)
Construgdo do Trecho entre Rondondpolis e Cuiaba (8 Pol): 1,3 MM m¥a.a. (RS 329 MM)

Investimentos Previstos: -



CADEIA DE SAO PAULO - EXTENSAO LOGUM ]

== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

Extensdo LOGUM (Sao Paulo)
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Movimentac¢ao
Cendrio A - IBP PPI Dutos Cenario B - IBP PPI Dutos
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Construgdo do Trecho entre Jatai e Itumbiara (8 Pol): 1,4 MM m?3/a.a. (RS 341 MM) Construgao do Trecho entre Jatai e Itumbiara (10 Pol): 2,5 MM m3/a.a. (RS 426 MM)
Construgdo do Trecho entre Itumbiara e Uberlandia (12 Pol): 2,8 MM m3/a.a. (RS 165 MM) Construgdo do Trecho entre Itumbiara e Uberlandia (14 Pol): 3,4 MM m3/a.a. (RS 193 MM)
Construcao do Trecho entre Uberlandia e Uberaba (12 Pol): 2,8 MM m3/a.a. (RS 188 MM) Construcao do Trecho entre Uberlandia e Uberaba (14 Pol): 3,4 MM m3/a.a. (R$ 220 MM)

Investimentos Previstos: - 36



== LEGGIO

Campo Grande

\

Presidente Prudente

Derivados
Etanol

Cenario A - IBP PPI Dutos

Investimentos Sugeridos
Construgao do Trecho entre Paulinia e Bauru (14 Pol): 8,0 MM m3/a.a. (RS 917 MM)
Construcao do Trecho entre Bauru e Pres. Prudente (10 Pol): 3,7 MM m3/a.a. (R$ 741 MM)

Construcao do Trecho entre Pres. Prudente e Campo Grande (8 Pol): 1,5 MM m®/a.a.
(RS 541 MM)

CADEIA DE SA0 PAULO - OSCAMP ]

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

OSCAMP (Sao Paulo)
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Dutos Dutos

Movimentacao

Cenario B - IBP PPI Dutos

Investimentos Sugeridos
Construgao do Trecho entre Paulinia e Bauru (16 Pol): 9,6 MM m3/a.a. (RS 1.058 MM)
Construgao do Trecho entre Bauru e Pres. Prudente (10 Pol): 4,4 MM m3/a.a. (R$ 823 MM)

Construgao do Trecho entre Pres. Prudente e Campo Grande (8 Pol): 1,5 MM m3/a.a.
(R$ 541 MM)

Investimentos Previstos: -

37



== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS " (
CADEIA DO PARANA - PORTO DE SAO FRANCISCO DO SuUL Ibp

Porto de Sao Francisco do Sul (Parana)

2,00 1,75
’ 1,66
1,50
1,26
s 1,00 0,87
S
0,50 0,27 0,26
0,00
IBP A IBP B IBPAPPI  IBPBPPI IBPAPPI  IBPBPPI
Dutos Dutos
Movimentac¢ao
Cenario IBP B PPI Cenario IBP A
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Pier: 1 berco (80 MM) Pier: 1 berco (80 MM)
Armazenagem: 10.914 m3 de Tanques (RS 38,2 MM) Armazenagem: 73.061 m3 de Tanques (RS 255 MM)

Investimentos Previstos: -
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== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS bp

Rumo MS

Ferroeste

SaolRPauld

Cenario IBP A
Investimentos Sugeridos
Expedi¢do: 5,0 MM m¥a.a. (RS 362 MM)

Recepgdo: 3,9 MM m¥a.a. (RS 282 MM)
Material Rodante: 1.443 Vagdes (RS 433 MM)

Investimentos Previstos: -
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CADEIA DO PARANA - RUMO MALHA SUL/FERROESTE [

Rumo Malha Sul/Ferroeste (Parana)
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Cenario IBP B PPI
Investimentos Sugeridos
Expedigdo: 7,2 MM m%¥a.a. (RS 527 MM)

Recepgdo: 5,9 MM m¥a.a. (RS 429 MM)
Material Rodante: 2.095 Vagdes (RS 628 MM)

1,83

IBP B PPI
Dutos
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== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS
CADEIA DE PARANA - NORTEPR
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NORTEPR (Parana)
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Movimentagao

Cenario B - IBP PPI Dutos
Investimentos Sugeridos

Construgdo do Trecho entre Araucaria e Londrina (14 Pol): 6,8 MM m%a.a.(R$1.452 MM) Construgdo do Trecho entre Arauciria e Londrina (12 Pol): 7,3 MM m¥a.a. (R$1.340 MM)
Construgdo do Trecho entre Londrina e Maringd (10 Pol): 3,3 MM m%a.a. (R$ 238 MM) Construgdo do Trecho entre Londrina e Maringa (10 Pol): 3,5 MM m¥a.a. (RS 238 MM)
Construgdo do Trecho entre Londrina e Ourinhos (8 Pol): 0,9 MM m7a.a. (R$ 188 MM) Construgdo do Trecho entre Londrina e Ourinhos (8 Pol): 0,8 MM m¥a.a. (R$ 188 MM)

Investimentos Previstos: -
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== LEGGIO

Cascavel

\- Guarapuava
., Araucdria

Cendrio A - IBP PPI Dutos
Investimentos Sugeridos
Construgdo do Trecho entre Araucdria e Guarapuava (10 Pol): 2,3 MM m%¥a.a
(R$ 367 MM)
Construgdo do Trecho entre Guarapuava e Cascavel (10 Pol): 2,0 MM m%a.a.
(R$ 352 MM)

CADEIA DE PARANA - OESTEPR ]

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

OESTEPR (Parana)
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Cenario B - IBP PPI Dutos
Investimentos Sugeridos
Construgdo do Trecho entre Araucdria e Guarapuava (10 Pol): 2,2 MM m%a.a.
(R$ 367 MM)
Construgdo do Trecho entre Guarapuava e Cascavel (10 Pol): 1,9 MM m%a.a.
(RS 353 MM)

Investimentos Previstos: -
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CADEIA DO R10 GRANDE DO SuUL - RuMmo MALHA SuL ]

== LEGGIO INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

TR, .

Rumo MS Rumo Malha Sul (Rio Grande do Sul)
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Dutos Dutos
Movimentacao
Cenario IBP B PPI Dutos Cenario IBP A
Investimentos Sugeridos Investimentos Sugeridos
Expedi¢do: 0,8 MM m¥a.a. (RS 56 MM) Expedi¢do: 1,9 MM m¥a.a. (RS 135 MM)
Recepgdo: 1,0 MM m¥a.a. (RS 73 MM) Recepgdo: 2,1 MM m¥a.a. (RS 153 MM)
Material Rodante: 137 Vagdes (RS 41 MM) Material Rodante: 360 Vagdes (RS 108 MM)

Investimentos Previstos: - 42



== LEGGIO

Caxias do Sul

Cenario A - IBP PPI Dutos

Investimentos Sugeridos
Construgdo do Trecho entre Canoas e Caxias do Sul (12 Pol): 3,3 MM m¥a.a.
(R$ 145 MM)
Construgdo do Trecho entre Caxias do Sul e Lages (10 Pol): 2,1 MM m%¥a.a. (RS 250 MM)
Construgdo do Trecho entre Lages e Biguacgu (8 Pol): 1,7 MM m%¥a.a. (RS 200 MM)

CADEIA DO R10 GRANDE DO SuL - ORSSC ]

INVESTIMENTOS PRIORIZADOS lgp

ORSSC (Rio Grande do Sul)
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Cenario B - IBP PPI Dutos

Investimentos Sugeridos
Construgdo do Trecho entre Canoas e Caxias do Sul (12 Pol): 3,0 MM m%¥a.a.
(RS 144 MM)
Construgdo do Trecho entre Caxias do Sul e Lages (10 Pol): 1,8 MM m%¥a.a. (RS 250 MM)
Construgdo do Trecho entre Lages e Biguagu (8 Pol): 1,5 MM m%¥a.a. (RS 200 MM)

Investimentos Previstos: -

43



== LEGGIO INVESTIMENTOS
INFRAESTRUTURA E PRODUCAO

No mapa abaixo podemos ver um resumo dos investimentos recomendados, tanto em infraestrutura quanto em producao

de biocombustiveis.
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INVESTIMENTOS

== LEGGIO

A implementacao das - 45,0
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CAPEX POR TIPO

== LEGGIO | COMPARATIVO ENTRE CENARIOS Ilg%

Nos Cenarios A os investimentos necessarios correspondem a infraestrutura logistica especifica para derivados e biocombustiveis,
infraestrutura multi-setorial (ferrovias) e aproximadamente RS 6 Bi em Usinas de biocombustiveis. Nos Cenarios B existe a necessidade de
investimento de RS 38 Bi em Usinas de bicombustiveis, além dos outros investimentos em infraestrutura logistica e multi-setoriais.
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== LEGGIO

Marcus D’Elia - marcus.delia@leggio.com.br
Lucas Caetano - lucas.caetano@leggio.com.br

www.leggio.com.br




