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SUBCOMITE DE CONCORRENCIA E
COMPETITIVIDADE

P26 - Elaborar nova resolucao do CNPE para reconhecer, como de interesse para a politica energética
nacional, programas de acesso ao consumo do GLP destinado ao uso doméstico e acondicionado em
recipientes transportaveis de capacidade de até 13 kg para consumidores de baixa renda, reforcando o
conceito de que incentivos governamentais ocorrem exclusivamente com previsao especifica no
orcamento publico. Adicionalmente, propor a revogacdo da Resolucdo CNPE n2 4/2005, que reconhece
como de interesse para a politica energética nacional a pratica de precos diferenciados para o GLP.

P21 - Aperfeicoar os mecanismos regulatdrios de incentivos e de definicao de condicionantes para
atuacdo dos agentes de mercado, quando necessario, tendo como objetivo a promogao da concorréncia,
a mitigacao das falhas e a prevencao do abuso de poder de mercado.

P23 - Aperfeicoar a atuacao regulatéria de modo a evitar cldusulas contratuais potencialmente danosas
a concorréncia e/ou que afetem a garantia do suprimento de combustiveis, biocombustiveis e demais
derivados de petréleo.

P22 - Reforcar a atuacgao conjunta e cooperativa das autoridades regulatdrias e de defesa da
concorréncia no que tange ao abastecimento nacional de combustiveis, de modo a prevenir e coibir
praticas anticompetitivas.



SUBCOMITE DE CONCORRENCIA E
COMPETITIVIDADE

P18 - Reforcar o combate ao comércio irregular de combustiveis, biocombustiveis e demais derivados
e a concorréncia desleal, por meio de a¢des conjuntas da ANP, distribuidores, revendedores e outras
instituicdes governamentais.

P24 - Realizar estudos de modo a avaliar o nivel de concentracao em mercados relevantes com o
intuito de subsidiar as decisOes das autoridades competentes nas analises da atuag¢ao dos agentes e
dos atos de concentracao, incluindo possiveis desinvestimentos da Petrobras.

P10 - Realizar estudos acerca das estruturas de mercado e da atuacao integrada nos diversos elos da
cadeia de combustiveis, biocombustiveis e demais derivados de petrdleo, tendo em vista a
necessidade de garantir a atratividade para novos investimentos.

P25 - Avaliar agdes para garantir o desenvolvimento de um mercado competitivo nos diversos elos da
cadeia, com condicdes de oferta a precos de mercado para combustiveis, biocombustiveis e demais
derivados de petréleo no Brasil.



PROPOSTA PRIORIZADA: DIFERENCIACAO DE
PRECOS DE GLP (P26)

Elaborar nova resolucdo do CNPE para reconhecer, como de
interesse para a politica energética nacional, programas de acesso ao
consumo do GLP destinado ao uso domeéstico e acondicionado em
recipientes transportaveis de capacidade de até 13 kg para
consumidores de baixa renda, reforcando o conceito de que
Incentivos governamentais ocorrem exclusivamente com previsao
especifica no orcamento publico. Adicionalmente, propor a revogacao
da Resolucao CNPE n° 4/2005, que reconhece como de interesse
para a politica energética nacional a pratica de precos diferenciados
para o GLP.

Membros do CT-CB no Subcomité de Concorréncia e Competitividade:
ANP (Coordenacéo), EPE, MME, MPDG, CADE, MF e Casa Civil



ATIVIDADES REALIZADAS PELO SUBCOMITE

Reunides do subcomité:

- 01/set — Reuniao inaugural para apresentacao da metodologia de
trabalho;

- 06/set — Apresentacao do posicionamento do Sindicato Nacional
das Empresas Distribuidoras de Gas Liguefeito de Petroleo —
Sindigas;

- 14/set — Apresentacao do Ministério do Desenvolvimento Social —
MDS sobre o Cadastro Unico para Programas Sociais;

- 22/set - Apresentacdo do posicionamento da Associacao
Brasileira dos Revendedores de Gas Liquefeito — ASMIRG-BR;

- 25/set - Apresentacao do posicionamento da Petrobras;
-06/out — Discusséo sobre a proposta de relatorio;
-11/out — Discusséao sobre premissas e cenarios.




METODOLOGIA DE TRABALHO

Aplicacdo de Questionarios
- Objetivo: colher subsidios para avaliacao da proposta de alteracéao
da Resolucao CNPE n° 04/2005.

InstituicOes/Entidades que responderam o questionario:

 Asmirg-BR * Petrobras
 Abragas  |IBP

e Sindigas  Cade

* Consigaz e Seplan/MPDG
e Servgas  EPE

* Usegas

Elaboracao de Relatério
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METODOLOGIA DE TRABALHO

Questionario Geral:

- Dividido em cinco partes:

1.

Avaliacdo das consequéncias da pratica atual de diferenciacdo de precos
de GLP;

|dentificacao dos impactos esperados do fim da diferenciacédo de precos;

Avaliacao da criacéo de programa de acesso ao consumo de GLP para o
segmento residencial;

Opcoes para implementacéo do programa de acesso ao consumo;
Comentarios adicionais e outras informacdes relevantes.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

1. Avaliacao das consequéncias da diferenciacao de precos de GLP

Pontos positivos:

(i) Aspecto social - contribuicdo para o acesso da populacéo ao GLP P-13,
utilizado, principalmente, na coccéo de alimentos; e

(i) Acesso possibilita a substituicdo de outras fontes de energia potencialmente
mais poluidoras (com impactos ao meio ambiente e salde das pessoas);

(i) Transferéncia de renda propiciada pela manutencéo dos precos do GLP P-
13 beneficia diversos segmentos da economia;

(iv) Vantagem competitiva do preco do GLP P-13 frente a outras fontes de
energia.
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SINTESE DAS RESPOSTAS
- - - ——-— = - -
1. Avaliacao das consequéncias da diferenciacao de precos de GLP
Pontos negativos:
(i) Falta de transparéncia na formacéao do preco;

(i) Contribui para inviabilizar a importacédo do produto por outros agentes
diminuindo a possibilidade de contestacao no mercado;

(i) Possibilita desvio, pelos agentes, da finalidade da parcela do GLP fornecida
a precos menores;

(iv) Gera estimulo econdémico ao uso ilegal do botijdo com reflexos na
seguranca de sua utilizacéo e na arrecadacéao tributaria;

(v) Onera o preco do GLP granel, de modo a afetar sua competitividade com
outras fontes de energia.

12



SINTESE DAS RESPOSTAS

1. Avaliacao das consequéncias da diferenciacao de precos de GLP

Pontos negativos (cont.).

(vi) Dificulta a entrada de novos agentes no mercado e de investimentos no
setor;

(vii) Pode comprometer a oferta futura de GLP (falta de investimentos +
aumento da demanda + manutencao de precos baixos);

(viii) A préatica beneficia a todos os consumidores do GLP P-13 e ndo somente a
populacao de baixa renda, possivelmente acarretando custo elevado;

(ix) Nao ha garantias de que o beneficio efetivamente alcance o consumidor.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

1. Avaliacao das consequéncias da diferenciacao de precos de GLP

Impactos da pratica de precos diferenciados de GLP sobre a
concorréncia:

(i) Desestimulo a entrada de novos agentes na producéo e na importacao;
(i) Desestimulo a realizacdo de investimentos no setor;

(i) Critérios para definicdo dos volumes de vendas de GLP P-13 podem gerar
barreiras a entrada no mercado de GLP.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

|
1. Avaliacao das consequéncias da diferenciacao de precos de GLP

Impactos da pratica de precos diferenciados de GLP sobre a
viabilidade de importacédo do produto:

As dificuldades apontadas para diversificacao dos agentes no abastecimento
primario via importagcao referem-se a:

(i) pratica de precos diferenciados para o GLP P-13 abaixo da paridade de
precos internacional,

(ii) falta de transparéncia na precificacao do produto;
(ii)) estrutura de mercado com concentracéo da infraestrutura para importacao;
(iv) escala minima para importacao;

(v) critérios utilizados para o calculo do quota de venda de GLP a preco
diferenciado. 15
GGG



SINTESE DAS RESPOSTAS

2. Impactos esperados do fim da diferenciacéo de precos de GLP

Os impactos esperados para sociedade na hipotese da cessacéao
da diferenciacao de precos de GLP:

(i) Possivel aumento do preco para o consumidor de GLP P-13:

« Aumento do comprometimento da renda do consumidor para compra
de GLP P-13;

» Possivel substituicao do produto por outras fontes mais baratas, tais
como lenha e carvao, especialmente na populacao de baixa renda, que
€& mais vulneravel;

» Possiveis impactos negativos para o0 meio ambiente e a saude;

 Aumento de impostos calculados sobre o valor agregado;

» Maior necessidade de capital de giro para os agentes do abastecimento
pode gerar busca por alternativas, nem sempre legais, para reduzir
custos (exemplos: comercializacdo por agentes nao autorizados,
sonegacao fiscal, entre outros).
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SINTESE DAS RESPOSTAS

2. Impactos esperados do fim da diferenciacéo de precos de GLP

Os impactos esperados para sociedade na hipotese da cessacéao
da diferenciacao de precos de GLP:

(i) O possivel aumento de precos podera contribuir para viabilidade
econOmica, estimular investimentos e diversificacdo dos agentes da
importacao e/ou producao;

(i) Uma nova pratica de precos que seja capaz de incentivar a entrada de
novos agentes na oferta, aumentar a competicao, a disponibilidade do
produto, melhorar a eficiéncia do mercado, pode resultar em impactos
positivos para o consumidor no longo prazo; e

(iv) Possivel queda de precos para o consumidor de GLP-outros.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

2. Impactos esperados do fim da diferenciacéo de precos de GLP
Pontos positivos da extingao da diferenciacao de precos:

(i) Pode contribuir para:
« Maior previsibilidade para os agentes tomarem decisoes;
« Estimulo a competicdo e aumento da atratividade para que outros
agentes invistam em infraestrutura de abastecimento primario;
« Maior transparéncia de precos ao mercado;
(i) Aumento das receitas para a Petrobras;
(i) Reducéao dos incentivos para desvios;

(iv) Simplificacao da fiscalizacao.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

|
2. Impactos esperados do fim da diferenciacéo de precos de GLP

Pontos negativos da extingcado da diferenciacao de precos:

(i) Elevacao de precos do GLP P-13;

(i) Reducao da demanda, com maior influéncia sobre as familias de baixa
renda;

(iif) Exposicao midiatica negativa;

(iv) Impactos inflacionarios;

(v) Impactos ambientais e de saude negativos em caso de substituicdo por

fontes mais poluentes.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

|
2. Impactos esperados do fim da diferenciacéo de precos de GLP

Impacto esperado de uma variacao significativa de precos de GLP
na demanda pelo produto:

() Espera-se que a queda no consumo seja proporcionalmente menor que o
aumento do preco (produto de primeira necessidade);

(i) A parcela mais afetada seria o consumidor de baixa renda, em que o preco é
fator fundamental para a utilizacdo do GLP em relacéo aos energéticos

substitutos.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

|
2. Impactos esperados do fim da diferenciacéo de precos de GLP

Formas de mitigacao do impacto de uma variacao significativa de
precos de GLP na demanda pelo produto:

(i) Necessidade, pelo menos a curto prazo, de uma politica publica voltada para
0s consumidores de baixa renda;

(i) O impacto negativo (do aumento de precos) poderia ser mitigado caso o
numero de agentes no mercado se eleve, gerando maior concorréncia e ganhos
de eficiéncia (efeito de longo prazo);

(iii) Mitigacao de “picos e vales” de precos com ferramentas de incentivo
aplicadas a todos os produtores e importadores.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

3. Avaliacao da criacao de programa de garantia de acesso ao
consumo de GLP no segmento residencial

Publico Alvo:

() A maior parte das respostas indica que um programa de garantia de acesso
ao consumo de GLP no segmento residencial deve restringir-se as familias
de baixa renda;

(i) Necessidade de definicao do universo considerado “baixa renda”.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

- - - ——-— = - -
3. Avaliacao da criacao de programa de garantia de acesso ao

consumo de GLP no segmento residencial
Fontes de recursos:

(i) Governo, com a utilizacao de recursos publicos: tributos federais ou
estaduais ou outras fontes;

(i) Alguns alertam ainda, para questfes relativas a sustentabilidade do
programa a ser implementado;

(iif) “Regra do teto dos gastos” introduzida pela Emenda Constitucional n® 95.
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SINTESE DAS RESPOSTAS

—_————eeeeeeeeeey
4. OpcOes para implementacao de programa de garantia de
acesso ao consumo de GLP no segmento residencial
Opcoes:

(i) Crédito no cartdo Bolsa Familia.

(i) Programa nos moldes do Programa Bolsa Familia.

(iif) Crédito no momento da compra;

(iv) Reembolso na conta no ato da compra (exemplo india).

(v) Transferéncia de recursos aos produtores/importadores para controlar
oscilacdes de precos.

(vi)Reducao de aliquota de ICMS sobre o GLP.

24



SINTESE DAS RESPOSTAS

4. OpcOes para implementacao de programa de garantia de
acesso ao consumo de GLP no segmento residencial

Custos estimados (cada um desses valores considerou
premissas/variaveis distintas):

R$ 430 Milhdes por ano — Custo para destinacdo focada em familias abaixo de 1
salario minimo.

R$ 5,2 Bilhdes por ano — Custo para amortecer “picos e vales” nos precos.

R$ 195 milhdes por més (ou R$2.340 bilhdes por ano) — considerando subsidio de R$
13,00 por familia que multiplicado pelas 15 milhdes de familias do Bolsa Familia.

R$ 330 milhbées por ano - considerando que o diferencial no preco fosse
integralmente coberto pelo beneficio do Bolsa-Familia.

25
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Evolucao do preco do P13 nas

diferentes etapas da cadeia
|
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Evolucao do percentual do preco do

P13 em relacao ao do P-Outros

Precos médios mensais do GLP P13 e Outros (Produtor sem
tributos) - Brasil
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Comparacao dos precos do GLP
(mercado nacional e internacional)
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2° Bloco — Possiveis cenarios de precos de GLP
sem a pratica de precos diferenciados

- - - ——-— = - -
» Contextualizacéao

Quais 0s cenarios de precos seriam possiveis na auséncia da pratica
de precos diferenciados?

O preco do GLP no mercado nacional tende a seguir a paridade de
importacao? Quais seriam as consequéncias?

O nivel de precos internos representa fator determinante para a
atratividade dos investimentos privados?

Quais fatores, além do preco interno, séao relevantes para estimular o
Investimento privado?




2° Bloco — Possiveis cenarios de precos de GLP
sem a pratica de precos diferenciados

» Apresentacao dos inscritos — 10 minutos
(ordem alfabética)

*Abragas
* ASMIRG-BR
e Petrobras

* Sindigas



COMBUSTIVEL BRASIL

(epe) QAP 500




%\S SindiGas

Combustivel Brasil

Workshop Precos Diferenciados

e Incidéncia de tributacao no GLP

31 de outubro de 2017
Auditorio da ANP — Rio de Janeiro

Sindicato Nacional das Empresas Distribuidoras de Gas Liquefeito de Petrdleo



NORMAS INTERNAS :

CONDUTAE CON

< mcTTUCIONATS

CORRENCIA
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Observancia as
normas concorrenciais

Todas as atividades desenvolvidas no ambito do Sindigas
obedecem as normas previstas no seu MANUAL DE OBEDIENCIA
AS NORMAS DE DEFESA DA CONCORRENCIA (Manual do
Sindigas), que foi criado em 2008 e sofreu aprimoramentos,
aprovados pela Diretoria Executiva do Sindigas, em 16.09.2010, e
atualizado em outubro de 2013.

O Manual do Sindigas dita as melhores praticas direcionadas ao
cumprimento da legislacdo de defesa da concorréncia, a serem
observadas pelos profissionais envolvidos com a entidade, os quais
tém conhecimento do seu inteiro teor.

O Sindigas dispbée de um “compliance officer”, seu Advogado
interno, que tem a funcéo de fiscalizar de forma sistematica todas
as atividades desenvolvidas no ambito da entidade, no tocante ao
cumprimento das normas previstas no Manual do Sindigas, assim
como aplicar as medidas previstas no PROGRAMA DE
PREVENCAO DE INFRACOES, documento também aprovado por
suas associadas, e parte integrante do Manual do Sindigas.




Historico

e

2003 até hoje:

» Forte artificializac&o por parte da Petrobras;

» Falta de politica de precos;

» Inexisténcia de picos e vales;

* Preco favoravel ao GLP;

» Duvidosa eficacia para servir aos menos favorecidos.

Prego Internacional
Prego GLP - Golfo do México (Mont Belvieu)
Historico de Janeiro/2011 até Setembro/2017 2005 .

M.B. IF Utg - mport Uss » Resolucédo CNPE 04/05 aponta para
algo "desejavel’;

* Resolucdo ANP 15/05 regulamenta
calculo de uma média historica moével,

« Ambos partem do principio de
provedor Unico e mantem-se até hoje.
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Historico

— _\

2016:

« Anuncio de queda nos investimentos da Petrobras;

« Solicitacdo para desenhar caminhos para garantir continuidade na qualidade do
suprimento nacional,

« Selecao de propostas, com base nos pontos que sao barreira para investimento de
outros, que nao a Petrobras.

7 de junho de 2017:
« Petrobras lanca Politica de Preco para GLP vendido para comercio em embalagens de
ate 13kg.

Hoje:
* Precos seguem fora de um contexto razoavel;
» Previsibilidade, mesmo tendo aumentado, inibe possibilidade de acao de importadores.

@ SindiGas



Resgatando posicionamentos do Sindigas

e _\

« Politicas de precificacdo com fundo social articulada e executada
J por agente de mercado, e ndo diretamente pelo governo

Modelo de _ _
* Precos diferenciados por envase

Precificacao
* Precos artificializados sem relagdo com referéncias internacionais

« Falta de previsibilidade do ponto de entrega gera altos custos

logisticos

Pratica de
Suprimento

J * Modelo de rateio do volume limita estratégia de suprimento

* Regras pouco claras acerca da Lei de Livre Acesso dificultam

Acesso a utilizacado da infraestrutura na pratica
L « Hegemonia da Petrobras inibe presenca minoritaria de outros
agentes
Terminais « Lei dos Portos ndo se mostrou bem sucedida com baixo volume
Aquaviarios de areas concedidas

 Ineficiéncia alfandegaria dificulta atividades de importagao

S\S SindiGas



Barreiras estruturais para desenvolvimento do setor de GLP

e _\

« Politicas de precificacdo com fundo social articulada e executada
por agente de mercado, e ndo diretamente pelo governo
[ Modelo de J

Precificacao * Precos diferenciados por envase

* Precos artificializados sem relagdo com referéncias internacionais

« Falta de previsibilidade do ponto de entrega gera altos custos

[ Pratica de
logisticos

« Modelo de rateio do volume limita estratégia de suprimento
Suprimento J

* Regras pouco claras acerca da Lei de Livre Acesso dificultam

Acesso a utilizacdo da infraestrutura na pratica
Infraestrutura « Hegemonia da Petrobras inibe presenca minoritaria de outros
agentes
Terminais « Lei dos Portos ndo se mostrou bem sucedida com baixo volume
Aquaviarios de areas concedidas

* Ineficiéncia alfandegaria dificulta atividades de importagcao

S\S SindiGas



Sem janela para arbitragem de precos com mercado
internacional

— _\

* Precos séo artificiais (Mantem reserva de mercado ao
monopolista);

* Precos do monopolista ndo sao previsiveis;

Modelo de ) ,
Precificacéo Precos séo formados com markup de até 65% sobre PPI;
(HOJE) * Precos diferenciados criam reserva de mercado para monopolista;

« Cada empresa Distribuidora tem um momento distinto de janela de
Importacao;

* Petrobras afirma obedecer resolucdo CNPE 04/05;

@ SindiGas



Sem janela para arbitragem de pre¢cos com mercado
internacional

— -\

* Precos séo artificiais (Mantem reserva de mercado ao
monopolista);

* Precos do monopolista ndo sao previsiveis;

Modelo de B )
Precificac&o * Precos séao formados com markup de até 65% sobre PPI;
(HOJE) * Precos diferenciados criam reserva de mercado para monopolista;
« (Cada empresa Distribuidora tem um momento distinto de janela de
Importacao;

* Petrobras afirma obedecer resolucdo CNPE 04/05;

* Precos devem estar atrelados ao mercado internacional;
* Preco em agente privado deve ser unico;

» Politica publica deve ser feita por Governo, nao por agente
privado;

« Se monopolista pretende diferenciar precos, ANP tem que mudar
texto da Resolucéo 49/16 (excluséo dos volumes adquiridos fora
do sistema Petrobras);

* Melhor caminho é preco unico
» Ajuste na resolucao 49/16 € remédio temporario S\S SindiGas

Ajustes no modelo
de Precificacéo




Paridade Internacional

L —

L] r - -
Paridade Teérica com Precgo Internacional
Preco GLP - CIF Brasil x Petrobras
(nov/15 até out/17*)
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OBS: * Os valores acima apresentados representam uma simulagdo para Outubro/2017, usando custos aproximados de fretes e outros componentes de formagdo do
preco, podendo ser observadas diferencas entre valores aqui apresentados e apontados na pratica.
Para o valor P13 (Residencial), foi aplicado o reajuste médio de 12,9% anunciado pela Petrobras em 10/10/2017. Para os valores de Paridade de Importagdo MB,
Cambio e valor Granel (Industrial), foram adotados os mesmos de setembro/17.



Paridade Internacional
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Paridade Teérica com Preco Internacional
Preco GLP - CIF Brasil x Petrobras

(nov/15 até out/17*)
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e Paridade de importacdo MB (BRL/ton) P13 / Residencial (RS/ton) o Industrial (RS/ton)

OBS: * Os valores acima apresentados representam uma simulagdo para Outubro/2017, usando custos aproximados de fretes e outros componentes de formagdo do
preco, podendo ser observadas diferencas entre valores aqui apresentados e apontados na pratica.
Para o valor P13 (Residencial), foi aplicado o reajuste médio de 12,9% anunciado pela Petrobras em 10/10/2017. Para os valores de Paridade de Importagdo MB,
Cambio e valor Granel (Industrial), foram adotados os mesmos de setembro/17.



Comparacao Prec¢os Petrobras
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Comparacao precos Petrobras
Preco GLP - P13 - Residencial x Granel - Industrial
(nov/15 até out/17*)
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P13 / Residencial (RS/ton) e ndustrial (RS/ton)

OBS: * Os valores acima apresentados representam uma simulagdo para Outubro/2017, usando custos aproximados de fretes e outros componentes de formagdo do

preco, podendo ser observadas diferencas entre valores aqui apresentados e apontados na pratica.

Para o valor P13 (Residencial), foi aplicado o reajuste médio de 12,9% anunciado pela Petrobras em 10/10/2017. Para o valor Industrial foi adotado o mesmo de

setembro/17.
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Paridade Teérica com Preco Internacional
Preco GLP - CIF Brasil x Petrobras

(nov/15 até out/17*)
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o Paridade de importacio MB (BRL/ton) e |ndustrial (R$/ton)

OBS: * Os valores acima apresentados representam uma simulagdo para Outubro/2017, usando custos aproximados de fretes e outros componentes de formagdo do
preco, podendo ser observadas diferencas entre valores aqui apresentados e apontados na pratica.
Para os valores de Paridade de Importagdo MB e Industrial, foram adotados os mesmos de setembro/17.



Paridade Internacional

Paridade Teérica com Preco Internacional
Preco GLP - CIF Brasil x Petrobras

(nov/15 até out/17*)
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e Paridade de importacdo MB (BRL/ton) P13 [ Residencial (R$/ton)

OBS: * Os valores acima apresentados representam uma simulagdo para Outubro/2017, usando custos aproximados de fretes e outros componentes de formagdo do
preco, podendo ser observadas diferencas entre valores aqui apresentados e apontados na pratica.
Para o valor P13 (Residencial), foi aplicado o reajuste médio de 12,9% anunciado pela Petrobras em 10/10/2017. Para o valor de Paridade de Importagdo MB foi
adotado o mesmo de setembro/17.



Impacto Social
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Foco nos menos
favorecidos

« Criar programas sociais com foco nos menos favorecidos;

« Custo de implementagao e manutencéo relativamente elevados,
assertividade elevada (modelo Indiano e Colombiano, hoje).

« Criar programas sociais para picos e vales dos precos, evitando

Foco na sobressaltos;

maturidade : . . - : :
« Custo de implementacéao baixo, assertividade baixa, precisa

calibrar “gatilnos” e valores maximos, origem, etc.

RS 59,45

Hoje Set/17 — MB

USS 576,00

Set 2017

[l Margem de Revenda + Distribuicgo
. Tributos

Petrobras \\\S SindiGas



Composicao de preco
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RS 51,41
RS 59,45 RS 48,88 5 RS 71,55

-

Set 2017

: :q:gemdekmndamisurbui;st : :‘:ﬁd‘m"dﬂ*bhmiﬁ“ JJ Margem de Revenda + Distribuicio [ Margem de Revenda + Distrbuicéo
ributos n Tributos Tribubos
Petrobras Petrobras Petrobras I Petrobras
Sesztélg;es I\él(l)s Jan/16 — MB Ago/16 — MB Maio/11 — MB US$
, US$ 282,00 US$ 351,00 907,00 (*Em 2011, periodo

em gue o0 preco esteve nessa
faixa, antes do efeito Shale
Gas, que causou queda no
preco internacional)

\\\S SindiGas



Conclusoes

P \

* N&o pode existir preco diferenciado em agente privado;

* Precos no monopolista ndo podem criar reserva de mercado;

* Precos no monopolista sao o0s sinais principais para posicionamento dos investidores
privados;

» Resolucédo CNPE 04/05 pode ser revisada, mas € importante notar que a resolucédo ANP
49/16 é que regulamenta a Resolucao CNPE 04/05;

« Com preco Unico ambas normas sao desnecessarias;
» Eficacia da diferenciacéo é duvidosa para o fim que foi criada;
* Importante ter preco unico no produtor, por polo;

« Se governo deseja ferramenta social, que insira um programa focado aos menos
favorecidos, ou para amortecer picos e vales;

* Modelos apresentados: Indiano, Colombiano, Peruano e Piloto Brasileiro (nao
executado).

« Em se mantendo precos diferenciados texto da Resolucéo 49/16 precisa ser revisto para
levar em conta volumes comprados fora do sistema Petrobras.

\\\S SindiGas
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Preco MB USS

Preco Internacional
Preco GLP - Golfo do México (Mont Belvieu)
Histérico de Janeiro/2011 até Setembro/2017

M.B. CIF Utg - Import US$/t

1.000

\\\SSdeas



Paridade Internacional
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Paridade Teérica com Precgo Internacional
Preco GLP - CIF Brasil x Petrobras
(nov/15 até out/17*)
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o Paridade de importacio MB (RS/ton) P13 (RS/tON) o Granel (RS/ton) — Cimbio (RS/USD)

OBS: * Os valores acima apresentados representam uma simulagdo para Outubro/2017, usando custos aproximados de fretes e outros componentes de formagdo do
preco, podendo ser observadas diferencas entre valores aqui apresentados e apontados na pratica.
Para o valor P13 (Residencial), foi aplicado o reajuste médio de 12,9% anunciado pela Petrobras em 10/10/2017. Para os valores de Paridade de Importagdo MB,
Cambio e valor Granel (Industrial), foram adotados os mesmos de setembro/17.
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