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Boom de Titulos

O mercado local do Brasil esta decolando com baixas taxas de juros e otimismo econémico.

B Domestic bond sales, in billions of reais
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O Itad foi o principal underwriter de titulos domésticos do Brasil em 2018

B Volume in billions of reais

Itau BBA 35.6

Bradesco BBI 32.9

Banco do Brasil 16.4

Santander 10.4

Bank ABC

BTG Pactual

Fonte: Bloomberg Bloomberg



Debentures Incentivadas (Lei 12.431, de 2011)

Legislacao Aplicada

Lei n? 12.431/11 — Estabelece medidas de incentivo fiscal para a emissdo de titulos privados, em
especial, as debéntures de investimento (art. 12) e as de infraestrutura (art. 29).

Lei n? 12.715/12 - Inclui concessiondrias, permissiondrias e autorizatarias entre os potenciais
emissores das debéntures incentivadas

Lei n? 13.043/14 — Altera a data limite para emissdo das debéntures de infraestrutura para 31 de
dezembro de 2030.

Decreto 8.874/16 — Simplifica procedimentos de emissdo de debéntures de infraestrutura: projetos de
concessao, permissdo, arrendamento, autorizacdo ou PPP (Lei 11.079/04) s3o considerados
prioritarios.

Portaria MME 206, de 12 de junho de 2013, modificada pela Portaria MME 410, de 8 de agosto de
2014 MME - As Sociedades de Propdsito Especifico - SPE e as concessionadrias de servicos publicos,
constituidas sob a forma de sociedade por agdes, poderao requerer ao Ministério de Minas e
Energia a aprovag¢ao de projetos de investimento na area de infraestrutura de petréleo, de gas
natural e de biocombustiveis.



Debentures Incentivadas (Lei 12.431, de 2011)

Caracteristicas dos Titulos e Valores Mobiliarios

(1) Deve ser emitido entre janeiro 2011 e dezembro 2030;

(2) Remuneracao por taxa de juros prefixada, vinculada a indice de preco ou a TR, vedada a pactuacao total ou
parcial de taxa de juros pos-fixada;

(3) Intervalo minimo de 4(quatro) anos apds a emissao

(4) Instrucao CVM 400 — Oferta Publica. Instrucao CVM 476 — Oferta Restrita da qual até 50 investidores
profissionais podem adquirir;

(5) Titulos referidos ao Art. 1° Lei 12.431/11 - Isentos de IR e IOF para ndo residentes. Recursos captados
deverao ser utilizados em investimentos.

(6) Titulos referidos ao Art. 2° Lei 12.431/11 - Isentos de IR e IOF para pessoas fisicas residentes. Reducdo de dez
pontos percentuais para pessoas juridicas locais. Os investimentos captados deverao ser utilizados em
infraestrutura.
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Debentures Incentivadas (Lei 12.431, de 2011)

Caracteristicas - Remuneracdo, Spread e Duration - Mercado Primario
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Debentures Incentivadas (Lei 12.431, de 2011)

Fundos Incentivados de Infraestrutura - Evelugio do Patriménio Liquido
Janeiro/Fevereiro/Margo 2019
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Instru¢ao CVM 606 de 25 de marg¢o de 2019 - Fundos de investimento em infraestrutura

Em razao do expressivo aumento no volume de emissdes de debéntures de infraestrutura no mercado de capitais brasileiro nos
ultimos anos, a Comissdao de Valores Mobiliarios (“CVM”) editou a Instrucao da CVM n? 606, que altera diversos artigos da
Instrucdo CVM n?2 555/2014 (instrucdo que disciplina os fundos de investimento no Brasil), de forma a inserir em referido
normativo regras aplicaveis aos Fundos Incentivados de Investimentos em Infraestrutura (“Fl-Infra”).



Mercado de Carbono por Energia

Visao Estratégica

NDC BRASILEIRA (COP21) — Aumentar a participacao da bioenergia sustentavel na matriz
energeética brasileira para 18%.

NDC BRASILEIRA (COP21) — Obter 10% de ganhos de eficiéncia no setor elétrico.
COP24 - Destaque para a proxima edicao - Polonia (Dez de 2018)

ECONOMIA DE BAIXO CARBONO — Tema latente no Mundo (regras em discussao devido ao
aumento da relevancia dos Acordos Climaticos).

CREDITO DE DESCARBONIZACAO (CBIO) — RenovaBio (Lei 13.576, 26 de dezembro de 2017)
1 CBIO = tonelada de CO,,/MJ



Mercado de Carbono por Energia

Obijetivos
PRECIFICAR O CARBONO - atribuir um PREMIO aos impactos POSITIVOS gerados pela MENOR
quantidade de emissdes provenientes da producdo de ENEGIA por fontes RENOVAVEIS.

CREDITO DE DESCARBONIZACAO - (COMMODITY AMBIENTAL) INSTRUMENTO FINANCEIRO
emitido pelos produtores de ENERGIAS RENOVAVEIS.

COMERCIO DE EMISSOES - distribuidores de energia, investidores institucionais (Fundos de
Pensao, Fundos de Hedge, Fundos Verdes).

MERCADO ORGANIZADO - transparéncia, credibilidade e melhor precificacao

PREMIO — PAGO aos PRODUTORES de energia LIMPA pelos CONSUMIDORES de energia NAO
renovavel e INVESTIDORES MUNDIAIS. POTENCIAL REDUCAO DO PRECO ao CONSUMIDOR




Mercado de Carbono por Energia — RenovaBio (Lei 13.576, 26 de dezembro de 2017)

Créditos de Descarbonizacao (CBIOs)

Um novo produto para o setor produtivo de biocombustiveis;

INSTRUMENTO FINANCEIRO ESCRITURADO com base no CICLO DE VIDA DO
PRODUTO que promove a REDUCAO de EMISSOES de GASES GERADORES DE EFEITO
ESTUFA por ENERGIA - tCO2eq/MJ)

Negociado de forma exclusiva em Mercados Organizados (Instrucdo CVM 461/07)

Pode ser negociado por qualquer agente cadastrado no Mercado Organizado
(Investidor Pessoa Fisica, Investidor Institucional)



RenovaBio (Lei 13.576, 26 de dezembro de 2017)

O RenovaBio & uma Politica de adesao, que propoe a premiacao da
externalidade positiva dos Biocombustiveis.

Em que o Investidor (cidadao) adquire um instrumento financeiro que
promove o desenvolvimento da economia de Baixo Carbono.

Entendimento

Credibilidade

Maior Volume Financeiro

Foco no Investidor Maior Quantidade de Transacoes Pregific:tagéo
usta

Fungibilidade entre os Mercados de Carbono



RenovaBio (Lei 13.576, 26 de dezembro de 2017)

RenovaBio 1.0

Mecanismo que Promova o ganho da
eficiéncia em Logistica de distribuicao;

Abertura de capital;
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Secretaria de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis

Funding para Investimentos em
Refino, Biocombustiveis e
logistica de Combustiveis

Paulo Costa — (61) 98115-3127
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