Luis Eduardo Duque Dutra

O BENEFiICIO DO GAS NATURAL MATERIA-PRIMA PARA O BRASIL

O aproveitamento do gés natural como matéria-prima ndo se confunde com seu uso energético e é
claramente marginal comparado a este, principalmente quando comparado ao seu consumo para a
geracdo elétrica em usinas térmicas e como fonte de calor para as caldeiras de todas as demais
industrias. Distingue-se, ndo somente, por ser reduzido, mas também, por ser bastante especifico, na
medida em que, primeiro, ndo encontra substituto, segundo, responde por até oito décimos do custo
final de alguns produtos e, finalmente, porque sua transformacao resulta em mercadorias, a0 mesmo
tempo, de elevado valor agregado e altamente estratégicas, como os fertilizantes, o metanol, as
poliamidas e o poliuretano. Por isso, sem preco adequado, no méximo cinco ddlares por milhdo de
Btu, as unidades fabris, que usam o gas natural para transforma-lo, operam no prejuizo.

Com precos que chegaram a trés vezes esse valor, para o Pais, a perda € o inexoravel fechamento dos
ativos. Mais grave é o desaparecimento de uma competéncia critica a diversificacdo da quimica
mundial em direcdo ao aproveitamento crescente do etano e do metano, justamente quando o Brasil se
torna exportador liquido de petréleo (mais de quinhentos mil barris por dia em 2016) e tem pela frente
um sustentado crescimento da produgdo do gés natural, que deve lhe dar a autossuficiéncia durante a
segunda metade da préxima década. Somente em Libra, serd possivel extrair gas por mais de cinquenta
anos; ou seja, bem além da producdo de petréleo.

A preservagdo do que resta da competéncia e dos ativos tem valor inestimdvel para industria quimica
brasileira e, considerando a natureza capital-intensiva, o longo prazo de maturacdo dos projetos (dez
anos por vezes) e a necessaria coordenacdo dos investimentos, as vantagens-comparativas a serem
conquistadas na préoxima década dependem de decisdes e iniciativas efetivas, a serem tomadas
imediatamente.

Se o valor estratégico do uso ndo energético do gas natural para diversificagdo da quimica brasileira é
de dificil mensuracao e nao trivial para aqueles que nao dimensionam a capilaridade e transversalidade
da produgdo de insumos e produtos quimicos o que, per si, bastaria para justificar o apoio as atividades,
muito mais fécil € estimar as perdas pecunidrias para o Brasil e que também claramente justificam o
apoio as atividades.

O exercicio calcula quanto custard o fechamento das unidades ainda em operacdo. (As instalagdes
fabris sdo identificadas no Anexo I, a tabela de cdlculo se encontra no Anexo Il e um quadro-resumo,
a seguir). Trés perdas foram incluidas: os gastos com importacdes, o que deixard de ser adicionado a
renda nacional e a correspondente receita tributdria ndo arrecadada. S3o conceitos bdsicos da
Contabilidade Nacional de facil compreensdo mesmo para ndo economistas.

O passo seguinte consiste em comparar o custo desta politica aos beneficios aportados a sociedade
brasileira ao longo dos préximos vinte anos. Em estudo anterior, foi proposta a criacdo de um fundo
para financiar a sobrevivéncia dos ativos pelos proximos cinco anos. A securitizacdo de cinco por
cento do 6leo, que cabe a Unido no contrato de partilha de Libra, permitiria adiantar um minimo de
seiscentos milhdes de délares sem aumentar o endividamento e com a vantagem de ter um mecanismo
para apreciar, a seu justo valor, o custo-oportunidade de um ativo publico e também capaz de
diversificar o mercado de capitais local; repete-se, sem desembolso imediato para o erario.

Brasilia, 14 de abril de 2017 1



Luis Eduardo Duque Dutra

Neste exercicio, parte-se destes seiscentos milhdes de ddlares adiantados pela securitizagdo e que,
cedidos ao fundo, bancariam a politica de apoio ao uso do gés natural matéria-prima. Mesmo seguindo
uma posicado bastante conservadora, como supor que a cessao dos direitos ao fundo € ndo onerosa e
que o financiamento se faria a fundo perdido, os nimeros, a que se chegou, revelam um elevadissimo
retorno para cada ddlar adiantado na operagao e “gasto” no apoio a atividade.

Em termos de engenharia econdmica, ndo se trata de calcular rentabilidade de um projeto de
investimento, uma vez que o interesse repousa nos custos e beneficios de uma politica piblica. Quanto
ao método e aos conceitos, ndo se trata de estabelecer um fluxo de caixa, do qual se obtém uma taxa
interna de retorno. Tao pouco se trata da arquitetura da operacdo de securitizacao, ou da defini¢cao do
espaco de sua viabilidade financeira, analisados anteriormente e, sim, de simples contabilidade
nacional. Além disso, os cdlculos tomaram por base as informac¢des da ABIQUIM, consideram a atual
tributacdo e t€ém como referéncia os precos de 2016.

Apesar de ndo se tratar da anélise de um projeto empresarial e, sim, de uma politica industrial, de se
limitar a critérios estritamente pecunidrios e do conservadorismo na avaliac¢do, o beneficio liquido para
as contas nacionais a longo termo pode ser trazido para o presente e comparado ao que seria adiantado
ao fundo e financiaria o apoio aos ativos. Assim fazendo, ter-se-4 uma dimensao bastante proxima do
retorno da iniciativa e, mais interessante, do valor estratégico destes ativos.

skeksk

Dentro do Programa Gaés para Crescer, lancado pelo Ministério das Minas e Energia, a Associacao
Brasileira de Industria Quimica propds uma politica para o uso do gés natural matéria-prima, de forma
a fazer efetivo o disposto pelo Artigo 58 da Lei n° 11.909, de quatro de marco de 2009, que atribui ao
Conselho Nacional de Politica Energética a missdo nunca realizada.

Para justificar a urgéncia, ndo faltam motivos. O elevado preco do gds natural ocasionou o
encerramento das atividades de seis instalacdes fabris depois de 2009, a desisténcia de dois
empreendimentos programados e uma capacidade ociosa superior a um ter¢o, naquelas unidades que
continuaram operando. Atualmente, sobrevivem.

Embora marginal quanto ao volume consumido, no uso nao energético, como foi assinalado, além do
gds natural ser insubstituivel, ele contribui de forma considerdvel a riqueza nacional. Segundo a
ABIQUIM, a recente parada das seis unidades j4 gerou perdas irrecuperdveis e significativas. No
comércio exterior, a cada ano, o déficit da balanga comercial de produtos quimicos foi acrescido em
quinhentos milhdes de ddlares. O faturamento liquido da indistria local caiu em seiscentos milhdes de
ddlares e deixaram de ser arrecadados setenta e cinco milhdes de ddlares por ano em impostos e

encargos. Assim, até aqui, quase um bilhdo e duzentos milhdes de ddlares, as trés perdas somadas.

Nao se contam os empregos diretos e indiretos perdidos, a média de remuneragdo do trabalho € o dobro
da industria nacional, nem o efeito multiplicador das despesas incorridas na operacdo das fabricas,
estimado em cinco vezes na industria quimica (em média). Portanto, o impacto negativo do fechamento
das seis unidades entre 2009 e 2015 € muito maior do que o assinalado no paragrafo anterior.
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QUADRO RESUMO

Perdas decorrentes da paralisacao das instalacoes fabris que usam gas natural como matéria-
prima no Brasil e beneficios com a manutencio da operacao das unidades restantes:

Perdas decorrentes do encerramento de atividades de seis unidades depois de 2009, por ano

Perdas Valor em bilhoes de ddlares
a precos de 2016
Acréscimo ao déficit da balanga comercial de produtos quimicos 0,500
Reduciao do faturamento liquido na industria quimica brasileira 0,600
Queda da receita tributaria 0,075

Perdas decorrentes do encerramento das atividades das unidades restantes, por ano

Perdas Valor em bilhoes de dodlares
a precos de 2016
Acréscimo ao déficit da balanga comercial de produtos quimicos 1,500
Valor que deixa de ser adicionado pela quimica brasileira 0,750
Queda da receita tributaria 0,263

Valor presente dos beneficios do uso do gas natural matéria-prima, vinte anos a 10% @ a.a.

Beneficios Valor em bilhoes de dodlares
a precos de 2016
Economia de divisas estrangeiras com a despesa de importacdes 13,800
Contribui¢do ao PIB, ou valor adicionado 6,400
Receita tributaria 2,200

Retorno do valor alocado ao financiamento da politica de apoio ao uso do gas natural matéria-
prima, segundo os resultados anteriores e com um total de 600 milhoes de délares alocado

Beneficios Retorno de cada délar
alocado
Em termos de economia de divisas estrangeiras 23,0
Em termos de contribui¢iao ao PIB 10,5
Em termos de receita tributaria 3,6

Fonte para todas as informacdes: ABIQUIM

O futuro ndo sera diferente dos tltimos anos e tende a piorar, se o preco cobrado pelo gas natural como
matéria-prima continuar proibitivo. Além das trés fabricas de fertilizante da Petrobras e da fabrica da
Vale, restam onze outras unidades que dependem deste uso. A amonia e a ureia, os isocianatos, o
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poliuretano, o peréxido de hidrogénio e o carbonato de potdssio, ou ainda o negro de fumo, ja sdo
importados e estdo a caminho de sé-lo integralmente. Como ocorreu com o metanol, sem capacidade
de transformacao local do gés natural, perdem-se os elos seguintes da cadeia de valor, o que significa
que os prejuizos ndo se resumem ao que deixa de ser agregado na primeira transformacio e ao
acréscimo das importagdes deste derivado que ndo serd mais produzido. De fato, para a economia
doméstica, a perda é muito maior e se estende por diversos segmentos produtivos, muito além da
quimica.

Para fins de célculo, considerou-se que a politica de apoio teria seiscentos milhdes de dolares
provenientes da antecipagcdo do 6leo da Unido, o que totalizaria a despesa com o apoio. No presente
exercicio, cabe mensurar qual seria o beneficio se, nos préximos anos, os ativos remanescentes nao
parassem, como tudo indica que acontecerd, se 0s precos se mantiverem acima de cinco ddlares por
milhdo de Btu.

Como nao se trata da avaliagdo de um projeto de investimento, mas, de uma politica publica, a receita
nao € diretamente apropriada e ndo existe nada parecido com um fluxo de caixa. Na verdade, o
beneficio se realiza de trés formas bem distintas: a contribui¢ao a renda nacional, na expressao do valor
que adiciona ao PIB e a reducdo da despesa em moeda estrangeira, tio importante num pais sempre
carente de dolar. Em matéria de financas publicas, o principal argumento é o futuro ganho fiscal
decorrente da permanéncia das fébricas no Brasil. Para a Unido, este € o beneficio mais certo e
diretamente apropriado.

Importacdes evitadas, valor agregado e receita tributdria foram estimados segundo as informacdes da
ABIQUIM. A associacdo considerou que os equipamentos operariam a noventa e cinco por cento de
carga e que o preco médio das importacdes € aquele observado em 2016. A relacdo entre a receita
bruta, receita liquida e os demais componentes do valor agregado reproduz o observado em média na
inddstria quimica brasileira. Ndo foi considerada a producdo de hidrogénio em razdo da
impossibilidade de sua importacdo. Na sua falta, perde-se o elo seguinte também e se importarad
poliamidas. O que também ndo esta contabilizado.

Ainda sobre o que ndo foi incluido, vale lembrar que a paralisacdo da producdo de fertilizantes nas
quatro unidades atuais (existe ainda uma quinta fabrica em nove décimos pronta e, assim, fora de
operacdo) traria um prejuizo muito além dos ndmeros que se seguem e incalculdvel, ao afetar a
vantagem-comparativa da agronomia brasileira no mundo.

Quanto as contas externas, hoje, se todos os ativos fossem fechados, as importagdes cresceriam em
cerca de um bilhdo e oitocentos milhdes de ddlares por ano — um montante que fala por si. Para se
aproximar da realidade, no célculo da importagdo evitada, sup0s-se que o encerramento das fabricas

se fard inexoravelmente, mas, de forma cadenciada: um ter¢o no primeiro ano, metade no segundo ano
e integralmente a partir do terceiro ano. Observe que a saida de délares com importacdes mantém-se
constante nos ultimos dezessete anos da série (Anexo II). Portanto, tomando por base a situacido de
2016, ndo se considera qualquer aumento do consumo doméstico o que, claramente, subestima a
despesa futura.

Em todo o caso, tendo as importacdes resultantes do fechamento dos ativos como uma referéncia
minima, € possivel trazer para o presente o valor total da futura saida de dolares. A taxa de desconto
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de dez por cento, extremamente elevada para os padrdes de avaliagdo de despesas e politicas publicas,
por ter sido aquela usada em todos os cdlculos até aqui, serd mantida, sempre sabendo que, neste
patamar, deprecia em muito o longo prazo. Apesar disso, isto permitird, por um lado, a confrontagao
com o valor antecipado pela securitizag@o. Por outro, corresponde ao custo-oportunidade do dinheiro
no Brasil e a atual aversdo ao risco reinante.

Seguindo os critérios anteriores e as informacdes da ABIQUIM, o valor presente das importacdes
evitadas com a manuten¢do dos ativos restantes que transformam gds natural, soma treze bilhdes e
oitocentos milhdes de ddélares. A importancia estratégica de um uso marginal se revela, quando se
observa que, vinte anos de importacdo dos derivados de gds natural corresponderiam a metade do ja
gigantesco déficit da balangca comercial da indudstria quimica brasileira em 2016.

Sublinha-se, novamente, que ndo foi considerada nenhuma ampliacdo, nem da oferta, nem da
demanda. Seguramente, neste longo espaco de tempo, se o pais crescer ao ritmo de magros 2% ao ano,
em razao da elasticidade-renda dos produtos, as importagdes ficardo duas vezes maiores no minimo.
Como ocorreu no caso do metanol, na falta do gés natural a preco adequado, serdo diversas cadeias de
valor afetadas e o montante de treze bilhdes e oitocentos milhdes de ddlares, correspondente as
despesas com importacgdes futuras, estd longe de refletir o total que serd efetivamente gasto.

Seguindo a mesma ldgica, € possivel calcular dois outros impactos nas contas nacionais. A ABIQUIM
estima que as instalagdes atualmente abertas, se operassem com noventa e cinco por cento de carga (o
normal), contribuiriam em cerca de setecentos milhdes de ddlares ao PIB do Pais anualmente. Este
seria o valor agregado por uma receita bruta que alcanca dois bilhdes e quinhentos milhdes de ddlares
por ano.

O que aqui importa € a criagdo do valor decorrente da conservagdo em plena operagao do equipamento
disponivel no Brasil. Pelos préximos vinte anos, trazido para o presente, isto permitiria gerar seis
bilhdes e quatrocentos milhdes de ddlares (a taxa de desconto de dez por cento). Diferentemente do
custo evitado com as importacdes, trata-se do valor que deixard de ser produzido no Brasil e, portanto,
ele deve ser acrescido ao anterior. E, se assim for, até aqui, para a economia do Pais, a perda acumulada
alcancaria vinte bilhdes e duzentos milhdes ddlares: treze bilhdes e oitocentos milhdes de importagdes
adicionais e seis bilhdes e quatrocentos milhdes dolares de riqueza doméstica deixada de lado.

A partir das informagdes da ABIQUIM, pode-se também chegar a perda direta do Estado em termos

tributdrios com a paralisacdo das quatro unidades de fertilizantes e as onze outras que transformam o
gds natural em produtos quimicos. A arrecada¢do em impostos e encargos corresponde a trinta e cinco
por cento do valor adicionado por uma empresa quimica brasileira e, assim, operando a quase plena
carga, os controladores dos ativos recolheriam duzentos e sessenta e trés milhdes de ddlares por ano.

Em vinte anos, a taxa de desconto de dez por cento, eles totalizariam_dois bilhdes e duzentos milhdes
de ddlares a menos de arrecadacgdo. Frente aos resultados anteriores, o retorno apropriado pelo Estado
€ bem inferior, mas, como serd visto adiante, confrontado ao que seria a “despesa” da Unido com a
politica de apoio ao uso do gds como matéria-prima, ele nao € nada desprezivel.

Cada délar adiantado ao fundo retornaria, em tributos, quase quatro ddlares. Poucas despesas
or¢camentdrias geram tamanho retorno fiscal e, como ja foi visto, ndo se trata de despesa, nem de
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endividamento, mas, de antecipar uma receita de um ativo nao contabilizado no Balan¢o Patrimonial
da Unido.

skeksk

Os numeros anteriores revelaram os beneficios derivados da manutencdo da capacidade atual de
transformacdo do gds natural. Somados e atualizados, o total alcancga vinte e dois bilhdes e quatro
centos milhdes de délares nos préximos vinte anos. E o valor presente criado pela politica de apoio ao
uso com matéria-prima do mineral. Foram incluidos apenas a saida de divisas estrangeiras, o que deixa

de ser adicionado a renda nacional e os tributos que ndo serdao mais recolhidos.

Cabe, entdo, colocar qual seria o custo de forma a estimar o retorno da politica publica e, assim, avaliar
sua eficdcia econdmica pelo menos em termos pecunidrios e da contabilidade nacional.

A proposta de securitiza¢do do 6leo da Unido, nos contratos de partilha, foi a solu¢do encontrada para
o financiamento de uma politica que diferencie o preco cobrado pelo gas natural em seu consumo nao
energético, sem gerar dividas publicas, num pais onde o crédito € escasso e o mercado de capitais
carece de veiculos financeiros.

Em estudo pretérito, considerando um campo andlogo a Libra, segregando cinco por cento do volume
recuperavel, nas piores condicoes e a dez por cento de taxa de atualizagao, seria possivel adiantar cerca
de seiscentos milhdes de ddélares. A motivagao, a logica e a oportunidade da operagdao nao estdo em
questdo no presente exercicio. Se houvesse algum tipo de subvenc¢do (0 que, 0 mecanismo procura nao
apenas mitigar e, sim, evitar), os resultados a seguir esclarecem sobre o efeito positivo da politica. Eles
foram obtidos considerando o financiamento a fundo perdido e a subvenc¢do integral no montante de
seiscentos milhdes de ddlares.

O valor anterior seria, portanto, a despesa da Unido para apoiar a sobrevivéncia dos ativos existentes.
Embora longe do pretendido, a hipdtese serve como ponto de partida desta dltima avaliagao.

Nas financas publicas, o interesse repousa na racionalidade do gasto de governo ditada pelo maior
retorno no longo prazo. Assim, todos os resultados anteriores consideram vinte anos, mas, poderiam,
muito bem, contar trinta anos, como escopo temporal para avaliacdo. Além disso, os calculos
consideram o elevado custo-oportunidade das operacdes financeiras num pais onde o risco € alto e o
futuro vale pouco; a taxa de desconto é de dez por cento. (O dobro daquela utilizada em avaliagdo das
despesas publicas).

Em resumo, o valor presente das divisas externas economizadas somaria treze bilhdes e oitocentos
milhdes de dolares, o valor adicionado a economia doméstica somaria seis bilhdes e quatrocentos

milhdes de ddlares e a tributacio recolhida, outros dois bilhdes e duzentos milhdes de ddlares.

Mesmo fortemente subestimado, como ressaltado anteriormente, o valor final pode ser confrontado ao
custo do apoio ao uso nao energético, ou melhor, cotejado ao valor antecipado para operacionalizar o
fundo: seiscentos milhdes de ddlares que ressarciriam os produtores de gds natural.

Uma simples regra de trés permite chegar ao beneficio as contas nacionais da prote¢do aos ativos
restantes. Nos préximos vinte anos, para cada ddlar “gasto” no programa, considerando o valor
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presente do beneficio, nada menos que vinte trés délares seriam economizados em importacoes o que,
definitivamente, demonstra a importincia estratégica da producio local, a despeito da participacido
marginal no consumo total.

A dimensao da despesa no gasto evitado com divisa estrangeira explica-se pelo fato do gés natural, em
seu uso nao energético, posicionar-se na base de uma série de cadeias produtivas onde o mineral nio
tem substituto e onde a queda do primeiro, como dominds colocados um apds outro, derruba todos os
demais. Atente-se que o fim de seu aproveitamento ndo energético acarreta o aumento da importagcao
dos derivados subsequentes, que nao foram contabilizados nos resultados.

A contribuicdo a renda nacional também € bastante pronunciada, se 0 mesmo raciocinio for feito com

relagdo ao valor adicionado pelo capital mantido em operagdo. Para cada ddlar que a Unido antecipard
ao fundo, pelo menos dez ddlares e cinquenta centavos seriam gerados. A capacidade de criar valor a
jusante, em razdo da capilaridade e transversalidade, € caracteristica da quimica. O resultado sugere
que, em se tratando do uso do gds como matéria-prima, o efeito multiplicador seria duas vezes maior
que a média da inddstria quimica.

Até mesmo em termos tributdrios, os beneficios sdo evidentes, apesar de serem menos expressivos que
0s anteriores, exatamente por se tratar de uma atividade marginal quanto ao consumo do mineral.
Novamente, supondo o pior dos cendrios, em que nem o fundo com a antecipagao da receita do 6leo
da Unido exista, se a despesa fosse toda arcada por despesas orcamentaria, para cada ddélar gasto nos
préximos cinco anos com a politica de apoio, seriam recolhidos trés ddlares e sessenta centavos no

periodo de vinte anos (com todos os valores trazidos a uma taxa de dez por cento). Em consequéncia,
o valor presente do beneficio fiscal liquido seria francamente positivo: um bilhdo e seiscentos milhdes
de dolares.

A precisa contabiliza¢do dos beneficios do Programa de Gés Natural Matéria-Prima exigiria um escopo
de pesquisa mais amplo, coeficientes da matriz insumo-produto de Leontief e estimativas da
elasticidade-renda para algumas mercadorias, além de muito tempo de trabalho. Nao foi este o
objetivo, uma vez que se tratou de avaliar o impacto macroecondmico entendido a partir de conceitos
basicos: importacao evitada, valor adicionado e tributos arrecadados.

Somando todos esses beneficios, considerando os préximos vinte anos e de forma bastante cautelosa,
conclui-se que, para cada ddlar adiantado ao fundo, o retorno alcancaria trinta e sete délares. Dificil
demonstrar mais claramente a motivagdo para se apoiar a preservacao do uso nao energético do gas
natural que restou no pais.

Brasilia, 14 de abril de 2017 7



Luis Eduardo Duque Dutra

Anexo [

Unidades fabris de gas natural matéria-prima e seus produtos em 2016

1 ARRLQUIDE -SP HIDROGENIO
BANN—SP HIDROGENIO (paralisada)
BAYER—RJ ISOCIANATOS (encerrou atividades em julho/15)
BRASKEM - BA HIDROGENIO (desativada)
2 CABOT-SP NEGRO DE CARBONO
3 CLARIANT -SP HIDROGENIO
4 COLUMBIAN CHEMICALS - SP/BA NEGRO DE CARBONO
5 COPENOR-BA METANOL (paralisada temporariamente em julho/2016)
DOW BRASIL- BA CO e HIDROGENIO P/ ISOCIANATOS (desativada em 2011)
6  ELEKEIROZ - BA CO, HIDROGENIO E OXO-ALCOOOIS
7  EVONIK-ES PEROXIDO HIDROGENIO
GPCQUIMICA—RJ METANOL (desativadaem 2012)
LINDE-SP HIDROGENIO (desistiu do projeto)
8  ORION CARBONS - SP NEGRO DE CARBONO
9  PAN-AMERICANA —RJ CARBONATO DE POTASSIO
10 PEROXIDOS DO BRASIL - PR PEROXIDO DE HIDROGENIO
11 PETROBRAS-FAFEN — BA/SE/PR AMONIA e UREIA
12 UNIGEL-BA CIANETOS, METACRILATOS e POLICARBONATOS
13 VALE FERTILIZANTES - SP AMONIA e UREIA
WHITE MARTINS- RJ HIDROGENIO (desistiu do projeto)

Fonte: ABIQUIM

(Em amarelo estdo as unidades com atividades encerradas e aquelas programadas e ndo construidas).
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Anexo 11

Gas natural matéria-prima - Impacto nas contas nacionais do fechamento das
unidades fabris restantes - Valor Presente @ 10% a.a.

Ano Importacao Receita Valor Tributos e
evitada bruta adcionado encargos
bilhoes de US$ bilhoes de US$ (35% do VA)

1 0,617 0,833 0,750 0,263
2 0,925 1,250 0,750 0,263
3 1,850 2,500 0,750 0,263
4 1,850 2,500 0,750 0,263
5 1,850 2,500 0,750 0,263
6 1,850 2,500 0,750 0,263
7 1,850 2,500 0,750 0,263
8 1,850 2,500 0,750 0,263
9 1,850 2,500 0,750 0,263
10 1,850 2,500 0,750 0,263
11 1,850 2,500 0,750 0,263
12 1,850 2,500 0,750 0,263
13 1,850 2,500 0,750 0,263
14 1,850 2,500 0,750 0,263
15 1,850 2,500 0,750 0,263
16 1,850 2,500 0,750 0,263
17 1,850 2,500 0,750 0,263
18 1,850 2,500 0,750 0,263
19 1,850 2,500 0,750 0,263
20 1,850 2,500 0,750 0,263
34,842
Total 13,864 6,38517279 2,235

Fonte: ABIQUIM

Brasilia, 14 de abril de 2017



