Sao Paulo, 02 de dezembro de 2016.

Ao MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento Energético — SPE,
Departamento de Planejamento Energético — DPE

Esplanada dos Ministérios, Bloco "U", 5° Andar.

CEP 70065-900, Brasilia — DF.

Ref: Processo n.° 48000.002393/2014-26 - Consulta Pablica MME n° 24/2016.
Assunto: Contribuicoes para a consulta publica de revisao ordinaria de garantia
fisica de energia das Usinas Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema
Interligado Nacional - SIN.

TPI - TRIUNFO PARTICIPAC()ES E INVESTIMENTOS S.A.,
companhia aberta com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua
Olimpiadas, n.° 205, inscrita no CNPJ sob o n.° 03.014.553/0001-91, neste ato
devidamente representada de acordo com seu estatuto social, comparece a fim de
apresentar suas contribuicOes para a consulta publica de revisao ordinaria de garantia
fisica de energia das Usinas Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema
Interligado Nacional - SIN.

I. Introducao — O Contexto

1. O processo de definicao, pelo Poder Concedente, da Garantia Fisica de
energia de uma usina hidrelétrica envolve aspectos regulatérios, metodologicos e de
modelagem computacional, os quais apresentam reflexos importantes na
comercializacdo de energia. Portanto, a legislacdo vigente estabelece principios e
limites para o calculo e eventuais revisoes dos montantes de garantia fisica constantes
dos contratos de concessao.



2. No final do ano de 2014, o MME emitiu o primeiro estudo com a
finalidade de analisar e discutir os dados, a configuracao, a metodologia e os modelos
necessarios a Revisao Ordinaria de Garantia Fisica de usinas hidrelétricas
despachadas centralizadamente — UHEs. Desde entdo, os valores vigentes vém sendo
preservados (postergados) e novas premissas e evolugcdoes metodologicas foram
apresentados em reunioes amplas com os agentes!.

3. Em dezembro de 2015 foi aberta uma Consulta Pablica pelo MME?2, com
a atualizacdo da metodologia de Revisao Ordinaria de Garantia Fisica de UHEs,
juntamente com as bases de dados que seriam consideradas. Além disso, a Portaria
MME n° 537, de 08 de dezembro de 2015, estabelece que os atuais valores de Garantia
Fisica de energia permanecem validos até 31 de dezembro de 2016.

4. Esta Consulta Publica foi prorrogada até 31 de janeiro de 20163 e,
conforme o cronograma dos trabalhos divulgado pelo MME na 42 Reuniao Ampla com
os agentes, realizada no dia 11 de dezembro de 2015, esperava-se a conclusao deste
processo no dia 31 de marco de 2016, culminando com a publicacao dos novos valores
de Garantia Fisica de energia das UHEs. Dando prosseguimento aos trabalhos, em
marco deste ano, foi publicada a Portaria MME n® 101/2016 com a metodologia de
calculo de garantia fisica de energia e a Portaria n® 103/2016, tratando das premissas
gerais a serem utilizadas na aplicacao da metodologia de calculo de garantia fisica.

5. Entretanto, apenas em 3 de novembro de 2016 o MME divulgou, através
de um informe, o novo cronograma para a Revisao Ordinaria, prevendo uma nova
Consulta Puablica sobre o tema. Além disso, comunicou que o processo de revisao iria
considerar os novos parametros de CVaR4 e a funcao de custo de déficit com patamar
unico, conforme definicoes recentes da CPAMP5. Também foi informado que as novas
diretrizes serao publicadas em 26 de dezembro de 2016 e as novas garantias fisicas
terao validade a partir de 1 de janeiro de 2018.

6. Neste contexto, serdao apresentados a seguir as contribuicoes a Consulta
Publica objeto da Portaria MME n° 622, de 17 de novembro de 2016, que apresenta o
relatorio "Revisao Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas Hidrelétricas -

1 Foram realizadas quatro Reunides Amplas com os agentes ao longo do ano de 2015: 06 de margo; 29
de maio; 14 de agosto; 11 de dezembro.

2 Portaria MME n° 544, de 17/12/2015.

3 Portaria MME n° 16, de 20/01/16.

4 Valor condicional ao risco (Conditioned Value at Risk-CVaR) é um mecanismo de aversao ao risco de
falta de energia adotado no modelo NEWAVE. Este mecanismo visa dar maior importancia aos
cenarios hidrolégicos mais criticos no calculo da politica de operagéo.

5 Comissdo Permanente Para Analise de Metodologias e Programas Computacionais do Setor Elétrico.
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UHEs", de 11 de novembro de 2016 e a Nota Técnica EPE-DEE-RE-097/2016-r0, de
11 de novembro de 2016.

I1I. Parametros e premissas utilizados nos modelos computacionais

7. Algumas premissas de simulacdo foram alteradas pelo MME neste
estudo ora posto em Consulta Pablica, no qual se destaca a proposta de ajuste do
mecanismo de aversao a risco (CVaR). Com os novos valores para os parametros alfa
e lambda, associado a elevagao do custo do déficit, observa-se um elevado impacto no
perfil de producao estimado para as usinas que compoem o SIN.

8. Questiona-se, assim, se tais parametros definidos em funcao de
questOes conjunturais de abastecimento devam ser utilizados para um calculo
estrutural, valido para todo o periodo de concessao, como é o caso da Garantia Fisica
de energia das UHEs.

0. A partir do novo estudo de referéncia divulgado pelo MME observa-se
uma reducao de 1.600 MWmed na Carga Critica - CC do SIN em rela¢ao ao estudo da
Consulta Pablica de dezembro de 2015. Entretanto, mais relevante do que a reducao
da CC foi o impacto na distribuicao desta energia entre as UHEs e UTEs. O chamado
bloco hidraulico teve uma redugao de cerca de 2.800 MWmed.

10. Entende-se, portanto, que ha uma clara distor¢ao entre os resultados e
os objetivos metodoldgicos e conceituais da Garantia Fisica de energia. E tdo clara esta
distorcao que as Garantias Fisicas estao inferiores as Energias Firmes em todas as
UHE:s listadas no relatorio.

11. E importante a correta valorizacio de quem produz efetivamente
energia, da mesma forma que a alocacao dos custos para o aumento da seguranca do
sistema deve ser feita de forma adequada.

12. Cabe ressaltar também que, com um impacto desta monta, é preciso
realizar uma ampla divulgacdo e auditoria sobre os estudos que embasaram os novos
parametros, o que nao foi realizado até o momento. Os dados de entrada devem ser
divulgados e igualmente submetidos ao crivo da anélise publica.

II1. Procedimentos da Revisao Ordinaria

13. O procedimento e cronograma de Revisao Ordinaria foi divulgado por
ocasiao da Consulta Publica de dezembro de 2015. Além do procedimento, foram
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divulgados os dados preliminares que permitiram aos agentes auditarem seus dados
e fazerem seus planejamentos internos. A edicao das Portarias MME n° 102 e 103 de
2016 também corroboraram o cronograma em andamento. Entretanto, ao contrario
do esperado, o estudo iniciado em 2015 nao foi publicado.

14. Agora, em novembro de 2016, a um més do prazo final de vigéncia das
Garantias Fisicas, o MME abre nova Consulta Publica, entretanto, sem disponibilizar
a minuta de portaria (ou outro ato normativo) que tratara dos procedimentos para
aplicacao da Revisao Ordinaria de Garantia Fisica. Sendo assim, ha um elevado risco
regulatorio decorrente de detalhes procedimentais ainda nao estabelecidos.

15. Deve, pois, ficar ressalvado aos agentes o mais amplo direito de se
manifestarem, no que couber, tanto em relagdo a substancia da revisao como também
em relacdo aos aspectos procedimentais, ainda desconhecidos. E certo, porém, que
cada revisao nao podera prescindir de um processo especifico, conduzido caso a caso,
com finalidade bem delineada e total reveréncia aos principios constitucionais do
devido processo e do contraditoério.

IV. Prazo

16. A Consulta Pablica n°® 24/2016 foi aberta por um periodo de
contribuicées muito exiguo (de 18/11/2016 a 04/12/2016), sendo incompativel com a
complexidade e relevancia do tema.

17. Ressalta-se que a disponibilizacdo dos conjuntos de dados utilizados nas
simula¢des somente ocorreu no decorrer desta Consulta Publica, no dia 24/11/2016.
Da mesma forma, os modelos também foram disponibilizados apés o prazo, tornando
ainda mais dificil o trabalho de analise do estudo.

18. Com o maximo respeito, a exiguidade do prazo conferido sugere que a
Administracao, no caso, esta a considerar a consulta piblica uma mera formalidade,
antes do que um espago verdadeiramente destinado a discussdo da inovacao
regulatoria. A signataria entende que esta brevidade nao se compadece com a
exigéncia do art. 31 da Lei 9.784/99.

V. Ressalva especifica para o caso da UHE Salto

19. As variaveis antes apontadas tém impacto no calculo da garantia fisica
da UHE Salto, resultando em significativa reducao do valor estimado.



20. A ressalva é feita pela Signataria na qualidade de interessada, nao
obstante se tratar de audiéncia publica, ambiente em que é desnecessaria a
demonstracao de interesse especifico para legitimar sua participacao. Nao obstante,
deve ficar consignado este interesse juridico — que subsiste mesmo considerando a
pretérita alienacdo de suas acoes ordinarias de emissdao da Rio Verde Energia S.A.,
titular da UHE em apreco — também para o fim especifico de impugnar, desde logo, o
valor atribuido a GF revisada pela NT da EPE.

21. Fica, pois, ressalvado seu mais amplo direito de controverter as
premissas e métodos submetidos a discussao publica, assim como o valor especifico
considerado para a GF revisada da UHE Salto, no processo que vier a ser instaurado
para esta finalidade.

Atenciosamente,

Luiz Alberto Kuster
Triunfo Participacoes e Investimentos S.A.



