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CONTRIBUICAO DA ABIAPE PARA A CONSULTA PUBLICA N° 036/2017

A Associacdo Brasileira dos Investidores em Autoproducdo de Energia (ABIAPE)
apresenta contribuicbes para a CP n° 036/2017 que trata do aprimoramento do
Mecanismo de Realocacédo de Energia apresentado no Relatoério Técnico “Avaliagdo dos
Limites de Revisdo de Garantia Fisica de Energia de Usinas Hidrelétricas”.

1. REVISAO DA GARANTIA FISICA DE COTISTAS E ITAIPU

A ABIAPE é favoravel a revisdo da garantia fisica (GF) das usinas cotista e Itaipu desde
gue sejam garantidos: (i) o equilibrio econémico-financeiro das usinas e (ii) que resulte
em melhores condi¢cdes do mercado/sistema, mesmo que no médio/longo prazo.

2. PERFORMANCE DE ITAIPU

Itaipu é conhecida por gerar mais do que sua GF, argumento comumente utilizado para
sugerir que a usina suporta outras usinas do MRE. Note-se que tal observacao nao é
exclusiva para Itaipu; a geracdo acima da GF é percebida em outras usinas hidrelétricas,
dentre as quais algumas tiveram sua GF reduzida na ultima reviséo realizada.

Acerca da citada observacdo sobre a performance superavitaria de Itaipu deve-se
considerar:

e acomparacgao deve sempre ser realizada com bases equivalentes. Muitas vezes
as informagdes utilizadas n&o fazem as devidas consideragdes sobre o lado
paraguaio;

e a contribuicdo das usinas a montante para a regularizacdo da geracao por ltaipu.
Tal efeito sinérgico ndo € integralmente considerado nos chamados “beneficios
indiretos”. Algumas usinas que contribuem para a regularizacdo e geracao
adicional em Itaipu ndo tém beneficios indiretos reconhecidos.

Por fim, a ABIAPE sugere a reflexdo sobre a validade da comparacgéo entre a geragao
de uma usina com a sua Garantia Fisica, ou seja, qual o compromisso que se deve
esperar da geracéo fisica de uma usina em relagdo a um indice considerado para fazer
balanco de lastro no longo prazo.

3. ENTENDIMENTOS ACERCA DA MOTIVACAO DA ENERGIA DE RESERVA

Parece haver um entendimento amplo no mercado de que a motivagao para a
contratacdo de energia de reserva tem sido uma suposta GF hidrelétrica superestimada,
entendimento demonstrado pela NT do MME. A Associacdo entende que esse
entendimento pode n&o estar de todo correto.
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Isso, pois, (i) a Energia de Reserva ndo € um mecanismo de expansdo (mecanismos de
capacidade) classico legitimo?, (i) o GSF esteve elevado nos anos que antecederam os
primeiros leildes e (iii) os diversos estudos na ocasido das revisdbes de GF que
apontavam para 0 seu aumento, ndo reducao (o que levou a diversas postergacdes do
processo de revisdo). Vale observar que, o GSF médio acumulado desde 2001
(contemplando dois periodos de baixa hidraulicidade contra um de elevada) encontra-se
em cerca de 99%, ndo denunciando nenhum grave problema de GF sobrestimada.

No entanto, a contratagcdo de Energia de Reserva foi conveniente para mitigar o
despacho de UTEs a 6leo combustivel/diesel de elevado CVU contratados entre 2005 e
2008. Nesse periodo foram contratados dos 9.214 MW (equivalente a 9% da matriz em
2008). Atualmente, tais fontes tém CVU médio de 531 R$/MWh e de maximo de 1.047
R$/MWHh.

O fato de a Energia de Reserva deslocar geracdo termelétrica resulta na reducao dos
custos dos consumidores cativos, classe de agente particularmente atingido pelo
despacho de usinas com CVU elevados. Por essa interpretagcdo, o pagamento pelo
consumidor livre pela Energia de Reserva tem o efeito de reduzir os custos dos cativos.

Em resumo, contrariando o entendimento comum do mercado, dadas as suas
caracteristicas, a Energia de Reserva parece estar mais associada com o objetivo de
evitar que usinas termelétricas com CVUs extremamente elevados sejam despachadas,
e suas consequéncias, do que com o objetivo de reequilibrar os efeitos de uma GF
hidrelétrica sobrestimada.

1 N&o corresponde a Reserva Estratégica nem a Demanda por Reserva Operativa, mecanismos de
expanséo classicos. De fato, a Energia de Reserva atua no sentido contrario ao incentivo a expansao, uma
vez que promove reducdo de precos e deslocamento de usinas com compromissos associados a lastro.



