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Contribuicao Thymos Energia

Consulta Publica MME n2 42 (CP42)

O MME estabeleceu a Consulta Publica MME n? 42 (CP42) com questdes pertinentes
sobre a implantacao do preg¢o hordrio no mercado de curto prazo (MCP) na CCEE.

Recentemente a Consulta Publica MME n2 33/2017 apresentou propostas de
aprimoramento para o Setor Elétrico Brasileiro, incluindo diretrizes/temas de
discussdao para permitir maximo acoplamento entre a operacdao e a formacdo de
precos, tais como os seguintes temas:

v’ Possibilidade de oferta de preco para despacho e servico ancilar;

Adocao de precos horarios até 2020 independente da opcao de despacho;
Possibilidade do MRE ser tratado na operagao;

Contratacdo antecipada (ex-ante);

Abertura de codigos dos algoritmos utilizados no planejamento, operagao e
formacao de precos;

v’ Aporte didrios para as garantias financeiras;

v" Fechamento didrio de posi¢cées no Mercado de Curto Prazo (MCP).
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Este conjunto de medidas abre espaco para criacao de uma bolsa pelo mercado, com
negociagdes padronizadas e func¢des de liquidacao (“clearing house”).

Complementarmente, a Consulta Publica MME n2 42/2017 levanta para discussdo
algumas questdes para subsidiar a implantacdao do pregco hordrio no ambiente de
mercado de forma segura e previsivel.

Esta contribuicdao apresenta a visdao da Thymos Energia para as questdes levantadas
na Consulta Publica MME n2 42/2017 relacionadas aos impactos da implantacdo de
preco horarios no mercado considerando os seguintes aspectos:

v Novos Produtos, Negdcios e Servicos

v’ Estrutura Tarifaria, Sistemas, Regras e Procedimentos
v’ Estrutura dos Contratos de Energia

v’ Custos & beneficios
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1. A Importancia do Preco no MCP

Em qualquer atividade econdmica, o principal preco de mercado é o preco a vista
para entrega imediata do produto. O preco do Mercado de Curto Prazo (MCP) é um
sinal econdmico para os agentes de mercado, que influencia todos os demais pregos
do mercado. O Preco do MCP deve refletir, a cada periodo de tempo, o custo
marginal da energia no sistema e sinalizar o uso eficiente de recursos:

e No Curto Prazo a eficiéncia esta associada ao despacho de menor custo que
garanta a qualidade e a seguranga no atendimento a demanda

e No Longo Prazo esta associada ao nivel de investimento a custos adequados e
sustentaveis para a expansao do setor, dentro de critérios pré-estabelecidos de
confiabilidade.

No contexto do mercado brasileiro, o preco de curto prazo (PLD) é utilizado na
expansao, operacao e na comercializacdo no ambito do MCP, ACL e ACR. Sua correta
sinalizacdo é essencial para o bom funcionamento do mercado como um todo. E com
base num mercado de curto prazo eficiente que é possivel introduzir outros
mecanismos de mercado nesta industria, tais como reacdao da demanda, e a criacao
de referéncias de precos para mercados futuros e de op¢des, dentre outros. A figura
a seguir apresenta todas as implicacdes do PLD no mercado e setor elétrico.
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A oferta e o perfil de carga do SIN vém sofrendo alteracdes importantes em suas
caracteristicas — nova matriz elétrica e mudancgas no perfil de consumo. Os atuais
patamares de carga semanais nao sao suficientes para sinalizar adequadamente a
geragcao necessaria para atendimento a demanda, principalmente no horario de pico
de consumo.

A adocdo da formacao de precos horaria em base didria permitird uma representacao
dos requisitos de reserva operativa e restricdes operativas como rampa de
acionamento e desligamento das termelétricas.

O sinal de preco no MCP tera uma credibilidade ainda maior com a reducdo das
incertezas na previsao das variaveis — afluéncias, vento, insolacao, disponibilidade
geracgao e transmissao, perfil da curva de carga.

Com o PLD horario préximo a operacgao real é esperada uma reducao significativa do
descolamento entre o despacho previsto pelo modelo e o despacho verificado, e
consequentemente uma reducao expressiva do pagamento de ESS. A qualidade do
processo pode ser avaliada indiretamente pela evolugao do montante de ESS - desde
2012 foram pagos quase RS 23 bilhGes (sem corregdo).

Claramente, o preco no MCP é uma variavel importante no mercado brasileiro, com
diversas conexdes nas suas regras e regulagdo, e o momento exige uma mudanga
importante com uma maior aproximag¢ao com a operac¢ao do sistema. Este é um
processo vital e que deve ser conduzido com um planejamento das mudang¢as o mais
robusto possivel.

2. Breve Historico e Licoes Aprendidas

No final da década de 90 o Relatdrio final do Projeto de Reestruturacdao do Setor
Elétrico Brasileiro — RE-SEB previu a utilizacao da cadeia de modelos para formacao
de precos em etapas, a medida que os modelos estivessem validados. Neste contexto
o CEPEL propos a implementacdo da cadeia de modelos de otimizacdo da
programacao energética chegando até o preco horario com o DESSEM.

O RE-SEB ndo recomendou a oferta de precos por parte dos Geradores devido a
dificuldade em se descentralizar o cdlculo do valor da agua em um sistema
predominantemente hidrelétrico. Nas discussdes foi recomendado que fossem
alocados todos os esforcos para viabilizar a metodologia de preco por oferta, por ser
mais transparente e menos suscetivel a contestagao, contribuindo substancialmente
para a credibilidade do preco.
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No documento basico com as Regras do MAE (2000) foram previstas as diretrizes
para a implantacdo gradual das regras do Mercado Atacadista de Energia (MAE),
estabelecendo inclusive que “Todos os modelos utilizados, inclusive seus programas
fonte, serdo disponibilizados para os participantes do MAE”.

A ANEEL produziu um agosto de 2000, pouco antes da operagcao do MAE em
setembro daquele ano, a Resolucao Normativa n2 290, que homologou as Regras do
Mercado Atacadista de Energia Elétrica - MAE e fixou as diretrizes para a sua
implantagao gradual, conforme breve descrigao abaixo:

“Art. 22 As Regras do MAE devem ser implantadas de acordo com as etapas e datas a seguir
estabelecidas:

I - Implantag¢do da 1a etapa: até 12 de setembro de 2000;
Il - Implantagdo da 2a etapa: até 19 de julho de 2001; e
Il - Implantagéo da 3a etapa: até 12 de janeiro de 2002.

§19 - A 19 etapa se caracteriza pela definicGo, pelo MAE, do preco ex-ante de energia em base
mensal ou semanal.

§29 - A 29 etapa se caracteriza pelo inicio da dupla contabilizacGo, com precos e quantidades
calculados ex-ante e ex-post, em base semanal.

$§39 - A 39 etapa se caracteriza pelo inicio da definicdo de pregcos e quantidades em intervalos de
uma hora, no mdximo, mantida a dupla contabilizagdo.”

Notadamente todo a regulagdo do MAE naquele momento estava concentrada na
formacao dos precos de mercado por modelos computacionais, como ja havia sido
indicado no RE-SEB. Desta forma a implantacao do MAE estava muito calcada na
liberacdo e aprovacao dos modelos computacionais desenvolvidos pelo CEPEL, com
os sinais de preco como ilustrado na figura abaixo. O certo é que foi aprovado no
conselho executivo (COEX) MAE o plano de implantacao da Resolucdao 290 na ASMAE
no final do ano 2000.

Com o advento do racionamento em 2001 ocorreu uma mudancga de prioridades e
disputas entre agentes inviabilizaram a contabilizacao e liquidagao das transagdes
realizadas no MCP, impossibilitando o cumprimento das 22 e 32 etapas da Resolucao
ANEEL n2 290/00.

No ano de 2002 o Comité de Revitalizacao do Setor Elétrico foi criado pela Resolugao
GCE N2 18 de 22/6/2001 com a missdo de corrigir disfuncionalidades e propor
aperfeicoamentos para o modelo do Setor. Dentre as 33 medidas de aprimoramentos
propostas estava a substituicao do sistema de despacho e calculo do preco do MAE
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(baseada em custo) por um sistema baseado em oferta de precos pelos Agentes,
mantendo o MRE e preservando a otimizacdao do despacho
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Ainda em 2002 a ANEEL emitiu a Resolu¢dao n? 446, de 22 de agosto de 2002, que
revisava as metas originais da Resolucdo n2 290/00, conforme breve extrato a seguir:

“Art. 22 A conclusdo da implantagdo das Regras do Mercado deverd ocorrer em apenas uma etapa
adicional, a ser efetivada até 12 de janeiro de 2004, e observar os requisitos e as diretrizes a sequir:

IV — os precos e as quantidades deverdo ser calculados “ex-ante” e “ex-post” em periodos de
apuragdo de no mdaximo uma hora, por submercado e considerar:

a. para a contabilizagdo “ex-ante”, as declaragées de carga, disponibilidade de gerag¢do e os
contratos bilaterais; e

b. para contabilizacdo “ex-post”, as redeclaragées de disponibilidade, a disponibilidade
verificada das usinas, ambas informadas pelo ONS, os montantes verificados de energia

” n

requerida do sistema e os compromissos resultantes da contabilizagdo “ex-ante”.



Contribui¢ao Consulta Publica MME n2 42 \

Em 2003 a validacdo do modelo computacional de formacdo de precos em base
horaria (DESSEM) ndo foi concluida dentro do prazo previsto, impedindo, desta
forma, a implementacao da dupla contabilizacdo no ambito do MAE. A ANEEL entao
emitiu a resolucao n2 237, de 21 de maio de 2003, com novo cronograma, como
breve extrato a seguir:

“Art. 12 Determinar, nos termos desta Resolu¢do, ajustes no cronograma para implanta¢do das
Regras do Mercado, estabelecido por meio da Resolucdo n® 446, de 22 de agosto de 2002.

Art. 32 - A seqgunda etapa de implantagdo das Regras do Mercado deverd ser efetivada até 12 de
janeiro de 2005, com o inicio da dupla contabilizagdo considerando precos e quantidades calculados
“ex-ante” e “ex-post” em base semanal ou hordria por submercado.”

A revisao do modelo setorial em 2004 alterou as diretrizes do preco do mercado de
curto prazo e no Decreto n2 5.163/04 estabeleceu o seguinte:

“Art. 57. A contabilizagdo e a liquidagdo no mercado de curto prazo serdo realizadas com base no
PLD.

$12 O PLD, a ser publicado pela CCEE, serd calculado antecipadamente, com periodicidade mdxima
semanal e terd como base o custo marginal de operag¢do, limitado por precos minimo e mdximo, e
deverd observar o seguinte: ....

§62 A contabilizagdo e a liquidagdo no mercado de curto prazo serdo realizadas no mdximo em base
mensal. (Redagdo dada pelo Decreto n? 9.143, de 2017)”

A regulamentagao ANEEL deu tratamento ao estabelecido no Decreto na Resolugao
Normativa n? 109, de 26 de outubro de 2004, como resumido a seguir:

” Art. 42. O PLD a ser divulgado pela CCEE serd calculado antecipadamente, com periodicidade
madxima semanal, por Submercado e por patamar de carga, terd como base o Custo Marginal de
Operacdo, serd limitado por precos minimo e mdximo e deverd observar o disposto nos incisos | a Vil
do § 1°2eno § 6°do art. 57 do Decreto no 5.163, de 2004.”

Em termos da frequéncia de calculo do PLD esta foi a ultima normativa, que esta em
vigor até hoje com o preco semanal publicado pela CCEE.

O tema do pre¢o do mercado de curto prazo continuou a ser debatido e a CCEE em
maio de 2008 promoveu o “Workshop Internacional de Formacdao de Preco de
Energia Elétrica no Mercado de Curto Prazo”, que trouxe diferentes visdes do
mercado nacional e internacional e contou com a presenca de mais de 400
representantes do setor. Palestrantes Internacionais debateram com o publico - Nils
von der Ferh — Oslo University e Frank Wolak — Stanford University. Nils e Wolak
apresentaram suas visdes com relag¢ao a formagao de preco por modelo x oferta para
o mercado de Energia, além de outras consideracdes relacionadas ao desenho de
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mercado do Brasil. Frank Wolak propde também um modelo de transicdo para a
Implantag¢ao de oferta de Precos. O material se encontra disponivel em “Options for
Short-Term Price Determination in the Brazilian Wholesale Electricity Market: Report
Prepared for CCEE” https://web.stanford.edu/group/fwolak/cgi-bin/?q=node/3.

Em 2012 a CCEE produziu um White Paper com novas dimensdes do desenho de
mercado que deveriam ser aprimoradas para organizar o bom funcionamento do
mercado no Brasil. Este trabalho incluiu: Criacado de uma Bolsa com produtos
padronizados de curto e longo prazo; Criacao de uma referéncia de precos de curto
prazo mais proxima ao tempo real; Separacao da estrutura do mercado (Atacado x
Varejo); Oferta pelo lado da demanda; Melhoria do Monitoramento do Mercado.

Recentemente, houveram novos avancos com a definicdo na CNPE 07/16 normas dos
cronogramas de aprova¢dao de modelos no CPAMP e em reuniao recente do CPAMP
em julho de 2017 foi definida a possibilidade de entrada em operacdao do DESSEM em
2019. Logo apds a CP MME 33 definiu o prazo para a entrada do preco horario até
2020. A figura abaixo ilustra os caminhos ja trilhados pela regulacdo e os debates
desde o final da década de 90. Notar que o mercado ja esta discutindo o tema a
quase 20 anos.
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Fazendo retrospectiva sobre o assunto preco horario a pergunta que fica é “porque
nada avangou”. Algumas justificativas podem ser encontradas para responder esta
indagacao:

e A matriz brasileira era outra no final da década de 90 (90% hidro com
reservatérios) — a alegacdo do operador era que o despacho e preco horario
ndao eram tao necessarios. Atualmente com a entrada das térmicas e das
renovaveis este quadro mudou - intermiténcia das renovaveis e
despachabilidade das térmicas;

e O plano de implantacao inicial em 2000 talvez estivesse audacioso demais e as
promessas ndao foram cumpridas. Notar que o planejamento estava todo
apenas em cima da liberacdo dos modelos computacionais;

e O mercado nao estava maduro para regras e procedimentos mais dinamicos
com o precgo horario;

e Ap0ds 2004 o prego horario teve sua prioridade de implantagcao quase “nula”

Uma licao a ser aprendida é que o tema merece planos de implantacao realistas e
com foco em todas as condicoes de contorno do preco horario — modelos, regras,
procedimentos e praticas do mercado e dos agentes.

3. O Debate Preco por Modelo e por Oferta

A CP MME 33 prevé a possibilidade da formag¢ao de prego por modelo ou por oferta
para alcancar o despacho no ONS. Este é um debate também constante no mercado
brasileiro desde a sua abertura no final dos anos 90. Este tema é muitas vezes
tomado por posicoes “apaixonadas” pelo fato do Brasil ser um dos Unicos mercados
no mundo com a abordagem de calculo de precos por modelos de despacho. Cabe
uma visao isenta sobre o tema como oferecida na tabela abaixo.

A oferta de precos é um tema discutido desde o programa de revitalizacdo em 2002,
entretanto nao houve avancos significativos na metodologia. Sendo assim é prudente
uma discussdao metodolégica ampla com o mercado visando a construcdao de uma
proposta robusta no contexto atual e futuro do SEB, mesmo que o prazo de
implementacao seja mais longo. As discussdes devem abranger aspectos tais como
compartilhamento do risco hidrolégico, seguranca energética e mitigacao de poder
de mercado versus reducao da obrigacao de contratacdo, dentre outros aspectos. O
preco por oferta deve ser debatido amplamente com os agentes do mercado com
uma proposta para implantacdo bastante realista e objetiva.
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Operador toda a decisdo em nome de
todos os agentes visando a otimizagdo
do uso da agua.

Limita Poder de Mercado dos Agentes

Precos resultante de um conjunto
unico de modelos matematicos,
informagdes e critérios de decisao.

Modelo  centralizado realiza a
otimizagdo operativa das usinas
hidrelétricas em cascata e a integragdo
entre as bacias

Precos mais sujeitos a contestacdo

N

Cada agente toma sua propria decisdo com
base na sua disposi¢ao de produzir e consumir.
Permite a utilizacdo de critérios para garantir a
otimizagdo e a seguranga energeética

Vulnerabilidade ao exercicio de poder de
mercado requer mecanismos de mitigacao e
monitoramento robusto.

Precos refletem a diversidade de percepcdes
dos agentes com relagdo as incertezas futuras
na oferta, demanda, precos de combustivel,
condicdes hidroldgicas, aversao a risco, etc.

A experiéncia internacional mostra que é
possivel tratar multiplos proprietarios na
mesma cascata (necessario discutir mecanismo
para o Brasil).

Precos mais transparentes

4. Novos Produtos, Negdcios e Servicos

A forte penetracdao de recursos ndo despachdveis e com producao intermitente
resulta em maior complexidade operacional e variabilidade de precos no atacado.

Os desafios da integracdo de renovaveis vem motivando a criacao de mercados de
“flexibilidades” para absorver as intermiténcias dessas fontes e seus impactos na
rede, viabilizando a comercializacao de novos produtos e servigcos para a operagao:

v Resposta da Demanda

v Gerac3do Prépria (Gerac3o Distribuida, Armazenamento e Backup)
v Termelétricas de Partida Rapida

v’ Usinas Hidrelétricas Reversiveis

A adocdo de precificacdao horaria amplia o potencial de flexibilidade ofertada para o
sistema. O preco horario sinaliza a incorporacao de novos produtos e servicos no
sistema brasileiro.

Algumas alternativas ndao agregam energia ao sistema, como as reversiveis, baterias
ou UTE de partida rapida, e ndo tém seus beneficios adequadamente capturados e
sdo menos competitivas para a expansao. Na viabilizacdo destas fontes é necessario
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avaliar servicos complementares ao atendimento a demanda mdaxima de poténcia,
que remunere adequadamente o0s seus custos, como a contratacdo de
lastro/capacidade e desenvolvimento de mecanismos competitivos para a prestacao
de servigos ancilares

A estruturacdao de um potencial mercado do “dia seguinte” e no futuro do mercado
“hordrio” certamente trard novos produtos, negocios e servicos para a
comercializacao de energia

v" Mercados de balcdo mais dgeis e potencial padronizacdo em bolsas de energia

v Maior liquidez dos produtos com maior giro do mercado diario

v Operacdo comercial 24 horas/7 dias

v" A transformacdo das praticas do mercado serd necessdria e é preciso algum
tempo de adaptacgao

O planejamento das mudancas é primordial para o sucesso da implanta¢ao do preco
horario e todas as suas condi¢des de contorno.

5. Estrutura de Precos e Tarifas

Um grande desafio é atingir o mercado de varejo nos novos mercados competitivos.
Claramente é importante a sincronia do varejo com o mercado de atacado. No Brasil
a Unica sinalizacdao mais dinamica é o mecanismo das bandeiras tarifarias. Todos os
demais efeitos ndao sao sinalizados ao consumidor final, que percebe novos sinais
tarifarios nas revisdes e reajustes tarifarios com base anual.

A revisdao da estrutura tarifaria com a adocdo da tarifa branca, tarifas bindmias e
discretizacao horaria é importante para garantir a eficiéncia no uso das redes de
distribuicao, postergando a necessidade de investimentos e a receita das
distribuidoras com a entrada de novas tecnologias (solar, baterias, etc.). A diminuicao
no intervalo de formacao de preco do MCP ndo necessariamente implica em
alteracao da Estrutura Tarifaria das Distribuidoras, entretanto a adogao de tarifas que
representem os custos de fornecimento promove a correta alocagao de custos ao
longo da cadeia produtiva e de consumo.

No Brasil a ponta fisica do sistema tem se deslocado para o periodo da tarde, devido
ao sinal tarifario dado aos consumidores do Grupo A, ndo correspondendo com a
ponta regulatoria definida para cada Distribuidora.
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Nesse sentido cabe uma avaliacdo da estrutura tarifaria levando em consideracao as
evolugdes em andamento para subsidiar a incorporagao de algum sinal econémico de
curto prazo nas tarifas de energia.

Em mercados maduros como na Europa e nos Estados Unidos existem modalidades
de pregos e tarifas que possibilitam a transferéncia do sinal de pre¢co do atacado para
O varejo:

v’ Precificacdo em Tempo Real (Real Time Pricing): Refere-se a um sistema de

tarifacao que busca refletir as reais condicdes do mercado, onde o preco de
energia varia a cada hora ou a cada dia de antecedéncia (hour-ahead ou day-
ahead).

Tarifacao de Ponta Critica (Critical Peak Pricing): Representa um valor adicional
definido previamente que se sobrepde as outras tarifas Time of Use ou flat, em
momentos de contingéncia ou quando os precos de curto prazo estdo
elevados, para um numero limitado de dias ou horas do ano.

Nesses casos os consumidores podem acompanhar as condi¢des do sistema, precgos e
consumo e responderem adequadamente se assim desejarem em beneficio préprio e
do sistema.

6. Sistemas, Regras e Procedimentos

Em termos de atividades previstas para implantacdao do PLD horario, a sugestao da
Thymos Energia incorpora os seguintes aspectos:

a.

Validacdo e Aprovacdo da Metodologia (Res. CNPE N2 07/16) - Entrar no
cronograma da CPAMP incluindo a validacdo da metodologia em consulta
publica;

Adequacao da Base Legal e Regulatdria - Legislacdao, Regras, Procedimentos,
Acordo Operacional ONS/CCEE;

Realizacdao de Workshops com InstituicOes e agentes setoriais — difusdao no
mercado

d. Avaliacdo de Impactos em Regras e PdCs
e. Avaliacdo de Impactos em Sistemas — Cliq (CCEE) e outros sistemas

Implantacdao do pre¢o no mercado - treinamentos modelos e ferramentas
computacionais de suporte, Regras, PdCs; Operacao sombra com divulgacao
junto com os resultados oficiais; Operagao Assistida.
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Existem varios aspectos ligados ao desenho de mercado que também deve ser foco
da debate e implementacdo para se alcancar um mercado com o pre¢o horario.
Dentre estes aspectos de mercado destacam-se os seguintes:

a.

f.

Novos Negdcios

v’ Tipos: Capacidade, Ponta, Energia, e Servicos Ancilares
Operacao

Despacho horarios x semi-horarios

Definicao dos dados e parametros de Entrada
Restricdes Operativas e de Transmissao
Remunerac¢ao dos custos de partida e de rampa
Pagamento de Servigcos Ancilares

v Despacho fora da ordem de mérito

Formacao de Preco

v’ Critério de Obtencdo do PLD a partir do CMO

v’ Evolucdo do Modelo x Oferta de Preco

v Granularidade temporal e espacial (Nodal x Zonal)
v PLD min e max

N NI N NN

. Contratacao

v' Forma: Registro Ex-ante x Ex-post ou ambos
v" Produtos de Curto Prazo: semanais, didrios e intra-didrios e de Longo Prazo:
Derivativos fisicos e financeiros

. Contabilizagao e Liquidagao Financeira

v Dados de medicdo (ajustes)

Reducdo dos ciclos de contabilizacao e liquidagao financeira

Chamada de Margem didria

Banco Garantidor

Rateio das Inadimpléncia

Monitoramento e Desligamento de Agentes

Impactos tributarios

v Soluc¢des de CaAmara de Compensac3o (Clearing House)

Regras de Comercializagdo

v’ Exemplos - apuracdo de penalidades (base mensal), modulacdo dos
contratos e garantias fisicas e tratamento do risco hidroldgico

AN N NN N

Notar que, a questao relativa ao modelo computacional é apenas uma das atribuicdes
necessarias para uma implantacao plena do preco horario na CCEE. O conjunto
completo de mudancas é grande e uma implantacdo em etapas é o mais
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recomendavel. Desta forma, a Thymos Energia sugere que um grupo de agentes
coordenados pela CCEE, e com apoio do ONS, estruture um plano de implantacao e
mudang¢as em etapas bem realista no prazo e conteudo. A aprovacao da ANEEL
através de audiéncia publica é aconselhdvel e certamente dara mais robustez ao
plano.

Como sugestao da Thymos Energia para uma primeira etapa de implantacdao é
oferecida a tabela abaixo como contribuicao:

Periodicidade da Apuracao
Mercado de Curto Prazo Horaria
Prego de Liquidagao das Diferencgas Valores horarios apurados em base diaria
Aporte Mensal - pré-pagamento com
chamada diaria de margem ajustada ao

longo do més com base em apuragao
diaria

Garantias Financeiras

. Janela minima diaria (Ex-ante, Ex-post ou
Registro de Contrato

ambos)
Contabilizacao e Liquidagao Financeira = Base maxima mensal

A formulacao algébrica das Regras de Comercializacdo deve estar adequada para
contemplar o preco em base diaria com discretizacao horaria. Os valores horarios
apurados em base didria sao vitais para que o mercado possa reagir ao novo sinal de
preco e as incertezas nas variaveis do calculo do pre¢o diminuam.

A periodicidade da contabilizacdo e liquidacao do MCP que hoje é em base mensal
ndo precisa ser necessariamente ser reduzida com a implantacao do preco horario,
entretanto ha alguns beneficios devem ser considerados na reducdo dos prazos
atuais e este é um tema para debate continuo de aprimoramento (implantacao em
etapas).
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7. Consideracoes Finais

As condicdes de contorno para a implantacdao do preco horario sao muito
importantes para todos os agentes de mercado e para uma implantacdao robusta e
segura é importante uma avaliacao criteriosa dos seus impactos no mercado. Na
tabela a seguir a Thymos Energia oferece um conjunto nao exaustivo de impactos
previstos nos agentes de mercado.

Impactos da Precificagao Horaria nos Agentes

Geradores *  Mercado mais dindmico com novos produtos (flexibilidade horaria)
de energia, capacidade, ponta, servigos ancilares
* Novas oportunidades de negdcio (GD, Armazenamento e backup)

Comercializadores * Mercado mais dindmico com novos produtos (flexibilidade horaria)
e maior liquidez
* Impactos nas atividades de comercializacdo (back, midle e front

office)
* Ampliacdo da importancia do comercializador varejista/agregador
Distribuidores * Possibilidade de redugao de ESS

* Mudanca na gestdao de riscos no MCP e no fluxo de caixa das
Distribuidoras

* Impactos nas tarifas / ponta

* Novas oportunidades de negdcio (GD, Armazenamento e backup)

Consumidores * Ampliacdo da Resposta da demanda (energia e capacidade)

Evidentemente estes impactos ndao devem ser impedimentos para avangar na
modelagem e implantacdo do preco horario no mercado brasileiro. Os beneficios da
nova aplicacdo sao mensuraveis e o sistema precisa deste sinal econdmico para seus
usuarios.

A tabela abaixo oferece alguns dos principais beneficios previstos com a entrada do
preco horario no mercado. A Thymos Energia entende que os beneficios superam em
muito os esforgos para sua implantagdao. Sendo assim sao propostos alguns passos
para alcangar o sucesso na implantagao:

e Ampliar as discussdes relativas ao aprimoramento e evolu¢cao do mercado com
os Agentes/Associagdes e instituicdes setoriais
v' Construcdo em conjunto com os Agentes de uma Visdo de Futuro
detalhada com metas e prazos bem definidos para dar transparéncia e
visibilidade;
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Planejamento » Diversificacdao da matriz
* Desenvolvimento de novas tecnologias
* Atracdo de Investimentos para a expansao
* Sustentabilidade Energética, Econémica e Financeira
* Adequacdo de suprimento

Operagao * Utilizacao de novos recursos e tecnologias
* Maior flexibilidade operativa
* Aprimoramento do despacho e uso mais eficiente dos recursos
* Seguranca de abastecimento e qualidade

Comercializacao * Novos ambientes de comercializacao
* Novos modelos de negdcio, produtos e atores
*  Maior liquidez
* Gestdo de Risco
* Segurancga Financeira
* Competitividade

e Aprimorar a modelagem do preco hordrio na cadeia de modelos com
prioridade na representacdo das varidveis da geracao hidrelétrica (pequenas
capacidades de armazenamento nado consideradas atualmente), térmica
(custos e tempos de partidas e paradas), renovaveis (inser¢ao da variabilidade
das fontes de forma explicita) e incertezas na previsao de carga.

v Repensar a aplicacdo de uma cadeia de modelos e avaliar um modelo de
simulagdao Unico adotado para um periodo menor de simulagdo. As
praticas atuais foram desenvolvidas num contexto de maiores restricoes
de hardware e para uma matriz majoritariamente hidrelétrica;

v' Adotar no inicio a formacdo de precos base custos com calculo por
modelos computacionais e estudar e debater profundamente a oferta de
precos no mercado para uma implantacao futura. Este é um assunto que
o mercado perdeu muito tempo sem debater e deve ser imediatamente
recuperado por uma ampla discussao coordenada com as instituicdes
(MME/EPE/ONS/CCEE/ANEEL) e com os agentes. Foram criados muitos
mitos neste assunto e como a matriz ja avancou, o momento é de
mudangas;

e Aimplantacdo do preco horario é necessaria para a operac¢ao e para o mercado
e deve ser realizado o mais rapido possivel

v’ Apesar do prazo 2019 parecer curto para um aprofundamento amplo
que o tema requer, a Thymos Energia sugere fortemente uma
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implantacao feita em etapas com um planejamento realista aprovado
pelo regulador em consonancia com os agentes de mercado. Este
trabalho deve ser iniciado o mais rapido possivel;

v" A modelagem tem sido testada na FT-DESSEM do CPAMP e na situagdo
atual é possivel adotar o modelo DESSEM do CEPEL no estagio atual e
prever no plano de implantacdao que evolugdes futuras serao realizadas,
na medida em que serdo incorporadas no plano de implantacao;

v’ Debater e aprovar as condi¢cdes de contorno do preco horario é o ponto
mais importante no momento. Ndo sera possivel acomodar tudo ao
mesmo tempo e as evolugdes futuras devem estar previstas no plano de
implantacao

O fato é que o mercado brasileiro ja perdeu muito tempo na implantacdao do preco
horario, dado que desde o inicio se passaram 20 anos. Os debates e o plano de
implantacao devem ser imediatamente iniciados, porém tendo em vista que “o 6timo
€ inimigo do bom”.




