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Objetivo

O objetivo desse estudo € atualizar o cronograma de abertura do mercado livre
apresentado pela PSR em relatorio para a Abraceel, feito em Maio de 2017

O cronograma sera atualizado com nova projecao de crescimento da carga de
energia, com os resultados dos leildes regulados ocorridos desde entdao e com a
hipétese de descotizacdo das hidrelétricas da Eletrobras.

Por fim sera mostrado o impacto — em relacao ao caso Base PSR de janeiro de
2018 — na tarifa de energia media do mercado cativo provocado pela migracao
para o mercado livre sugerida.
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Temario

Projecao da carga cativa




Projecao da carga cativa

» A carga do mercado cativo € projetada considerando-se a expectativa de
crescimento da carga do SIN e os crescimentos historicos das cargas de cada

concessionaria de distribuicao.

» As projecOes consideram (i) taxas de crescimento do PIB, (ii) as cargas de cada

distribuidora medidas pela CCEE, até Dezembro de 2017, e (iii) hipotese PSR

guanto a penetracédo da geracao distribuida solar em baixa tensao.

2020 2021 2022 ... 2025

Carga do SIN

. 66,9 69,3 71,9 74,5 77,1 797 .. 876 .. 1025 .. 1178
[ GW meédios |
Carga ACR (ja abatida da GD solar)

e , 44,3 46,0 47,8 49,6 51,4 534 ... 582 .. 671 .. 76,8
[ GW médios, no centro de gravidade ]
Geracdao distribuida solar em BT

0,2 1,0 1,8

[ GW médios, no centro de gravidade ]




Projecao da carga cativa

» Por fim, abrimos as cargas cativas projetadas nos subgrupos tarifarios de acordo

com suas participacOes percentuais observadas em 2017 — dados dos reajustes

tarifarios das concessionarias de distribuicéo, divulgados pela Aneel.

Carga ACR, no CG, abatida da premissa de GD solar em baixa tensao
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035

443 | 460 | 478 | 496 | 514 | 531 | 549 | 566 | 58.2 | 598 | 615 | 63.3 | 65.1 | 67.1 | 689 | 70.9 | 72.8 | 74.7 76.8
mAl 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2
mA2 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 1. 1.1 1.1
mA3 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
HA3a 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 11 11 1.2 1.2 1.2
OA4+AS 111 11.5 11.9 12.3 12.8 | 13.2 13.6 14.1 145 | 149 15.3 15.7 16.2 16.6 | 17.1 17.6 18.0 18.5 19.0
EBT 31.3 | :32.5: | <337 350 | 36.2 | 375 | 387 | 400 | 411 | 422 | 434 | 447 | 46.0 | 473 | 486 | 500 | 51.3 52.7 54.1
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Portfélio de contratos das distribuidoras




Contratos existentes e contratos futuros

A compilacdo dos portfélios de contratos existentes das distribuidoras € feita a
partir (i) dos dados dos reajustes tarifarios, divulgados pela Aneel, e (ii) dos
resultados dos leildes de energia regulados e de processamentos de MCSD,
divulgados pela CCEE.

Além disso foram feitas as seguintes hipoteses:

Leildo de energia existente A-1 de 2018: consideramos a compra de 1.000 MW meédios
em contratos de 2 anos de duracao.

Leildo de energia nova A-6 de 2018: distribuidoras compram 500 MW médios em
contratos de 30 anos e 700 MW médios em contratos de 20 anos.

Fim do regime de contratos de cotas de garantia fisica: relicitacbes de usinas
hidrelétricas sem obrigacao da venda de energia para o mercado cativo.

Descotizacao das hidrelétricas de Eletronorte, Chesf e Furnas em 2022-2024

Contratos de Itaipu: a partir da renovacao do Tratado de Itaipu (2024), a energia da
usina passaria a ser comercializada livremente — e ndo mais através de cotas
compulsérias as distribuidoras do sul e do sudeste do Brasil.

"~ PSR




Descotizacao

» A premissa de descotizacao — mostrada na tabela abaixo — foi baseada no texto do
PL 9.463/2018, que no inciso lll do paragrafo 3 de seu artigo 4° diz que a
descontratacdo da energia elétrica contratada na forma de cotas de garantia fisica
devera ocorrer de forma gradual e uniforme, no prazo minimo de trés e maximo de
cinco anos.

» Lembramos, no entanto, que isso vale a partir da nova outorga de concesséao de
geracao, o que nao tem data definida para acontecer.

Usina Poténcia[ MW ]  Garantia fisica [ MW médios ]  Contratos [ MW médios ]

2022
Coaracy Nunes 77.0 63.7 57.3
Boa Esperanca (Castelo Branco) 237.3 133.2 119.9
Xingo 3,162.0 2,042.4 1,838.2
3,476.3 2,239.3 2,015.3

2023
Complexo Paulo Afonso 4,279.6 1,971.1 1,774.0
Luiz Gonzaga (ltaparica) 1,479.6 871.1 784.0
5,759.2 2,842.2 2,558.0

2024
Corumba | 375.0 217.4 195.7
Estreito (Luiz Carlos Barreto de Carvalht 1,048.0 495.4 445.9
Funil 216.0 99.2 89.3
Furnas 1,216.0 582.0 523.8
Marimbondo 1,440.0 659.7 593.7
Porto Coldmbia 319.2 186.0 167.4

4,614.2 2,239.7 2,015.7
TOTAL 13,849.65 7,321.18 6,589.06




Portfolio de contratos das distribuidoras

» Assim, temos o seguinte portfolio de contratos do ACR.

| 48,497

MW médios

2018
2019
2020
2021
2022

[
»

Fim dos contratos
leildes de Energia

2023

| 38,008
| 35,050
| 33,923
1 32,149

Hos
- Xistente

Término do Tratado de Itaipu
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Definicao do cronograma de abertura do mercado livre




Definicao do cronograma de migracao

» Definimos o cronograma de migracOes para o mercado livre respeitando a curva
de contratos das distribuidoras.

» O objetivo é calcular o volume maximo de migracdes a cada ano sem que as
distribuidoras fiqguem sobrecontratadas alem de 1,5% - premissa PSR de margem
contratual para que as distribuidoras gerenciem o risco de crescimento de

mercado. Por exemplo, se todo o grupo A migrasse antes de 2024,

haveria risco de sobrecontratacao das distribuidoras
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2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035
443 | 460 | 47.8 | 496 | 514 | 53.1 | 549 | 56.6 | 58.2 | 59.8 | 61.5 | 63.3 | 65.1 | 67.1 | 689 | 709 | 72.8 | 74.7 | 76.8
I A1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2
I A2 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1
[ A3 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0
] A3a 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1 1.2 1.2 1.2
CIA4+AS 111 | 115 | 119 | 123 | 128 | 13.2 | 136 | 141 | 145 | 149 | 153 | 157 | 16.2 | 166 | 17.1 | 176 | 180 | 185 | 19.0
[ BT 313 | 325 | 33.7 | 35.0 | 36.2 | 375 | 387 | 400 | 411 | 422 | 434 | 447 | 460 | 473 | 486 | 50.0 | 51.3 | 52.7 | 54.1
- - - Contratos 47.1 | 48.0 | 50.5 | 49.2 | 485 | 46.7 | 458 | 380 | 35.0 | 339 | 321 | 305 | 303 | 30.1 | 29.8 | 29.7 | 289 | 28.3 | 28.2

PSR




Demanda cativa residual

E sabido que, mesmo com a abertura do acesso ao mercado livre, uma parcela
dos consumidores nado tem interesse pela migracdo. Assim, estabelecemos a
premissa de “demanda residual cativa”’, mostrada na tabela abaixo.

Definimos percentuais para cada subgrupo de consumidores que, mesmo com a
abertura do mercado, nao migrariam para o mercado livre e, em seguida, dada a
atual configuracdo em cada ambiente, calculamos o quanto seria esse “residuo’.

% dos consumidores que, com a abertura do mercado,...

Al A2 A3 A3a A4 BT
seriam livres 100% 100% 85% 85% 75% 33%
permaneceriam cativos 0% 0% 15% 15% 25% 67%
Demanda residual cativa [ MW médios ] (referenciada a carga de 2018)

Al A2 A3 A3a A4 BT
su - - 39 50 872 | 3,666
se 30 80| 2,377 | 12,323
no 52 10 257 1,996
ne 185 24 558 3,767
Total 305 164 4,004 | 21,752




Balanco de carga e contratos ACR

» O resultado final do balanco de carga e contratos das distribuidoras € mostrado
abaixo.

» Observa-se que, com o0 crescimento de carga projetado e a demanda residual
cativa estimada, qualquer que seja o cronograma de migracao para o mercado
livre, as distribuidoras precisardo comprar contratos de energia com entrega a
partir de 2026.

|

2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024 | 2025 | 2026 | 2027 | 2028 | 2029 | 2030 | 2031 | 2032 | 2033 | 2034 | 2035
443 | 460 | 478 | 496 | 514 | 53.1 | 549 | 56.6 | 58.2 | 59.8 | 615 | 63.3 | 65.1 | 67.1 | 689 | 70.9 | 72.8 | 74.7 | 76.8
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Al 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2
I A2 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 0.9 0.9 1.0 1.0 1.0 1.0 1.1 1.1 1.1
. A3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.3 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.5 0.5 0.5 0.5
s A3a 0.5 0.5 0.6 0.6 0.6 0.6 0.7 0.7 0.7 0.7 0.7 0.8 0.8 0.8 0.8 0.9 0.9 0.9 1.0
CIA4+AS 7.1 7.4 1.7 8.0 8.3 8.5 8.8 9.1 9.4 9.6 9.9 10.2 | 105 | 108 | 11.1 | 114 | 11.7 | 120 | 123
[ BT 103 | 10.7 | 111 | 115 | 120 | 124 | 128 | 132 | 136 | 139 | 143 | 147 | 152 | 156 | 160 | 165 | 169 | 174 | 179

mmm— "residuo” 253 | 26.3 | 27.3 | 283 | 293 | 30.3 | 31.3 | 323 | 33.2 | 342 | 351 | 36.1 | 37.2 | 383 | 393 | 404 | 415 | 42.7 | 438
- - - Contratos 47.1 | 48.0 | 505 | 49.2 | 485 | 46.7 | 458 | 380 | 350 | 339 | 321 | 305 | 303 | 30.1 | 29.8 | 29.7 | 289 | 28.3 | 28.2

PSR




Cronograma de abertura do mercado livre

» Por fim, o cronograma de migracbes proposto, respeitando a curva de contratos
das distribuidoras e a margem contratual para gerenciamento do risco de
crescimento de mercado € mostrado abaixo:
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a2
2 - N N BN BN B _
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2030 2031 ‘ 2032 2033 2034 ‘ 2035
. Al 0.1 0.1 0.1 0.0 = = =
M A2 07 | 07 | 07 | 03 - - - - - - - Necessudade de nova contratagao a partlr de 2026
. A3 0.3 0.3 0.3 0.1 - = z = = = =
[ A3a 0.5 0.5 0.6 0.2
[CTA4+AS 7.1 7.4 7.7 8.0 6.4 3.2 0.9
[ BT 10.3 10.7 111 11.5 12.0 12.4 12.8 4.9 1.1
. "residuo”  25.3 26.3 27.3 28.3 293 30.3 313 323 33.2 34.2 35.1 36.1 37.2 38.3 39.3 40.4 41.5 42.7 43.8
=== Contratos 47.1 48.0 50.5 49.2 48.5 46.7 45.8 38.0 35.0 339 321 30.5 30.3 30.1 29.8 29.7 28.9 28.3 28.2

8 A migracéo do grupo A Com o fim das cotas compulsorias de energia de
E aconteceria entre 2020 e 2024 Itaipu para o mercado cativo, 0os consumidores em
= BT poderiam migrar em 3 anos, ja a partir de 2024.
2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035

WAl - - - 66 42

mA2 - - = 480 298

mA3 - - s 193 123

[DA3a - - - 374 237

C1A4 + AS = - 2 - 1,818 | 3,507 | 2,572 | 1,207

=BT _ : = i, - . - 8,339 | 4,101 | 1,492




Cronograma de abertura do mercado livre

Resumindo, o cronograma de migracao apresentado foi:
Subgrupos Al, A2, A3 e A3a: migracao em 2 anos, comecando em 2020
Subgrupo A4: migracdo em 4 anos, comecando em 2021
Baixa tensao: migracdo em 3 anos, comecando em 2024.
A migracéo dos conumidores em BT & mais rapida do que aquela do subgrupo A4,

por exemplo. Isso acontece pela retirada das cotas de energia de Itaipu e pelo fato
de a demanda residual cativa em baixa tenséo ser relativamente alta.

O cronograma apresentado € mais agressivo do que aquela do PL 1.917/2015. Ou
seja, dada a linha de contratos legados considerada, a abertura do mercado conforme
proposta do PL anteciparia a necessidade de novos contratos por parte das
distribuidoras, eliminando o gap de contratacdo de energia observado no grafico

superior do slide anterior.




Cronograma de abertura do mercado livre

Importante ressaltar, no entanto, que esse estudo ndo abordou temas importantes
gue sao pre-requisitos a abertura do mercado, como por exemplo:

Separacédo entre lastro e energia para aprimorar a alocacdo dos custos da expansao
entre os consumidores e facilitar o financiamento dos projetos voltados para o mercado
livre;

Aprimoramento dos sinais de preco para o mercado de energia;
Regulacéo para facilitagcado de intercambio de contratos entre mercados cativo e livre;
Ajuste dos mecanismos de gestao de portfolio das distribuidoras;
Reequilibrio dos incentivos dos contratos legados das distribuidoras; e
Criacao de um provedor de ultima instancia e tratamento das perdas comerciais de
energia.
Varios desses temas estdo sendo tratados no PL 1.917/2015, cujas propostas
visam a do mercado com minimo impacto para as distribuidoras e seus

consumidores cativos.
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Impacto na tarifa de energia




Impacto da abertura do mercado para os consumidores cativos

Para avaliar os impactos da abertura do mercado livre e da migracao dos consumidores,

vamos comparar os precos medios de compra de energia (P,,,) € as tarifas de energia das

distribuidoras desse caso com aqueles do caso Base PSR.

A tabela abaixo resume as diferencas entre os dois casos:

Premissas

Caso Base PSR

Caso Abertura do Mercado

Contratos de cotas de GF

Descotizacao

Contratos de Itaipu

Leilbes de energia existente

Leilbes de energia nova

Migracao de consumidores
cativos para o mercado livre

Concessoes hidrelétricas sao relicitadas sob o regime de
cotas de GF, com venda compulséria minima de 70% da
energia para o mercado cativo.

Descotizacao das hidrelétricas de Chesf e Furnas entre
2022 e 2024.

Renovacao do Tratado de Itaipu e manutencao das cotas
de poténcia e energia para as distribuidoras do
Sudeste/Centro-Oeste e Sul do pais.

Simulacgédo da renovacéo dos contratos que expiram a
cada ano.

(Preco médio 2019-2035 = 160 R$/MWh)

Simulagado da contratagéo de energia nova para suprir o
crescimento da carga cativa.

(CME 2024-2035 = 203 R$/MWh)

Nao considera

Concessoes hidrelétricas sao relicitadas sem
condicionamento do regime comercial ou obrigacéo de
venda de energia para o mercado cativo.

Descotizacao das hidrelétricas de Eletronorte, Chesf e
Furnas entre 2022 e 2024.

Renovacao do Tratado de Itaipu e livre comercializacéo da
energia (ndo ha mais cotas de poténcia e energia para as
distribuidoras do Sudeste/Centro-Oeste e Sul do pais).

Apenas o leildo de energia existente A-1 de 2018.
(1,0 GW médios a um prego médio de 150 R$/MWh)

Apenas o leildo de energia nova A-6 de 2018.
(1,2 GW médios a um prego médio de 196 R$/MWh)

Migracdo conforme proposta do slide #15

"~ PSR




Projecao da tarifa de energia cativa

A projecao da tarifa de energia envolve 0s seguintes passos:
Projecao das demandas de energia das distribuidoras;
Levantamento dos portfolios correntes de contratos das distribuidoras;

Simular a contratacéo futura em leildes de energia existente e energia
nova;
Simular a liquidacao financeira dos contratos na CCEE:

Estimar os custos dos contratos por disponibilidade;
Estimar os Encargos de Energia de Reserva (EER) e Encargos de Servicos
do Sistema (ESS); e
Calcular o risco hidrolégico dos CCGF e contratos por quantidade
repactuados.
Simular a dinamica de cobertura de custos variaveis via CCRBT
(Conta Centralizadora dos Recursos das Bandeiras Tarifarias); e

Acrescentar a devolucdo em tarifa dos empréstimos, privados (Conta-
ACR) e do Governo (Tesouro Nacional), feitos as distribuidoras em
2013 e 2014.

Tarifa de Energia (TE)

Energia

Perdas RB

ltaipu

P&D

ESS

EER

CDE-energia




Resultados

1/3

» Observa-se no Caso Abertura
do Mercado um aumento no P,
das distribuidoras.

» [Esse aumento, no entanto, n&o
é provocado diretamente pela
migracdo de consumidores para
o ACL. Sao trés os principais
fatores:

RS/MwWh

260

240

220

200

180

160

IPre(;o médio dos contratos das distribuidoras - Pmixi

195 196 196

2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

Valores reais de

Caso Base PSR ——Caso Abertura do Mercado . .
janeiro de 2018

1. Fim do regime de cotas de garantia fisica: a nao contratacdo de novas cotas de GF, cujo

preco meédio estimado, para 2020-2026, para o mercado cativo € de 140 R$/MWh (valor real

de 2018);

2. Extincdo das cotas de ltaipu: a retirada dos contratos de Itaipu do mercado cativo, cujo
preco médio estimado, para 2020-2026, é de 202 R$/MWh' (valor real de 2018, apenas do

contrato de enrgia); e

3. Nao renovacao dos contratos que expiram a cada ano: a nao realizacao de leildes de energia
existente, cujo preco médio estimado de venda, para 2020-2026, € de 150 R$/MWh (valor
real de 2018).

/ / PS R ! para a conta do P, importa apenas o preco do contrato de energia, mas na projecdo da tarifa de energia

consideramos também o0s custo de transporte e conexao, que sao, em média, de ~10 R$/MWh.



Resultados

2/3

"~ PSR

As variaveis responsaveis pelo aumento —
na média — do P, também impactam a
tarifa de energia do Caso Abertura de
Mercado. Esses efeitos, no entanto, séo
amenizados pelos efeitos financeiros das
diferencas de carga de energia, risco

hidrologico e dos contratos  por
disponibilidade.

Apesar de ndo fazer parte da tarifa de
energia, consideramos, no Caso Abertura
de Mercado, a reversédo a CDE de 67% do
pagamento de bonificacdo pela outorga®
das hidrelétricas cujas concessfes séo
relicitadas ente 2019-2026 (fim do regime

de cotas de GF).

Um beneficio importante do ponto de vista
do consumidor €, com a descotizacdo e fim
do regime de cotas de GF, a reducédo da
sua exposicdo ao risco hidrolégico. Essa
reducdo, no entanto, ndo se traduziu em
menor volatiidade das tarifas de energia
projetadas porque o valor esperado do
GSF estimado para 2022+ € maior que 1.

2 Célculo apresentado no anexo

RS/Mwh

RS/Mwh

320

300

280

260

240

220

200

180

350

310

270

230

190

150
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o\

N\

%’

244"\ 18 :
20¢ »-/MR
221 220

214
207 206

219 218
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Caso Base PSR ——Caso Abertura do Mercado

A Percentil 90%

317 4 Percentil 90%

i
L 200 275

201 A_276

2025 2026

Valores reais de
janeiro de 2018

- Média = Percentil 10%

-~ Média = Percentil 10%

189

2018 2019 2020 2021 2022

2023

2024

2025 2026

Cenérios de GSF mais baixo aumentam a exposicdo das distribuidoras
(consumidor) ao mercado de curto prazo (PLD) e, como a correlacdo
entre GSF e PLD é negativa, tendem a aumentar as tarifas de energa




Resultados 3/3

» Testamos a sensibilidade das tarifas de

energia projetadas a GSF mais severos. 320 Tarifa de energia para série hidroldgica #490

300

» Vimos quais as tarifas de energia s

projetadas para uma série hidrologica que 560

RS/MwWh

tivesse %MLT acumulada entre 2022- 546

2026 muito préximo daquele acumulada 220
em 2013-2017 (87,4%). 200

» De novo, para essa comparacdo, apesar 180
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

de nao fazer parte da tarifa de energia,

) Caso Base PSR ———Caso Abertura do Mercado Valores reais de
consideramos, no Caso Abertura de janeiro de 2018

Mercado a reversdo a CDE de 67% do
pagamento de bonificacdo pela outorga das hidrelétricas cujas concessdes sao relicitadas ente 2019-2026.

» Observa-se que para a série de GSF mais baixo:
1. Aumento das tarifas de energia
2. Adiferenca entre as tarifas de energia continuou bastante proxima aquela entre as tarifas de energia médias.
» Asérie de GSF mais baixo ndo é baixo o suficiente para que o efeito financeiro entre os casos seja relevante
a) Os CCGF correspondem a 90% da GF das usinas, ou seja, ja estado protegidos contra GSF de até 0,90
b) A maior diferenca, em termos de risco hidrolégco é causada pela retirada dos contratos de Itaipu a partir de 2024

c) O Caso Base simula a contratacdo de térmicas indicativas a gas natural que, em cenarios de GSF baixo estédo
gerando poténcia disponivel e dando renda ao consumidor cativo

d) A compensacao de grande parte das diferencas entre os casos recai na simulagdo das componentes financeiras, ou
seja, se resume apenas a um efeito financeiro.
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» A abertura do mercado apresentada — dadas as premissas de crescimento de carga e de
carga residual cativa consideradas — mostra que a migracdo para o mercado livre poderia
ocorrer entre 2020 e 2026.

MW médios

. . . | : : . : , .
2017 | 2018 2019 2020 | 2021 2022 2023 2024 2025 | 2026 2027 2028 | 2029 2030 2031 2032 2033 | 2034 2035
WAl - - = 66 42 =
mA2 - - - 480 208

mA3 o < > 193 123
mA3a . : . 374 | 237
OA4+AS - < > - 1,818 | 3,507 | 2,572 | 1,207 .
oBT _ _ - - . § B} 8,339 | 4,101 | 1,492 |

» A carga residual cativa — parcela dos consumidores que néao tem interesse pela migracao —
faz com que as distribuidoras precisem de novos contratos de energia com entrega a partir
de 2026.

» O cronograma de abertura do mercado livre apresentado é bastante sensivel a taxa de

crescimento da carga e dependente da premissa de taxa de migracao.

PSR
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» Apesar da abertura do mercado aumentar em 2% (4 R$/MWNh) a tarifa de energia média no periodo
2020-2024, a partir de 2025 o consumidor cativo € beneficiado.

» Em 2026 a abertura do mercado reduz em 2% a tarifa de energia.
» As principais causas dos movimentos observados sao:
1. Retirada das cotas de garantia fisica e das cotas de Itaipu do mercado cativo;

2. Nao recontratagédo em leildes de energia existente; e

3. Efeitos financeiros das diferencas de carga de energia e dos contratos por disponibilidade

320 303 iTarifa média de energia das distribuidorasl

300
280 3N
260
240

RS/MWh

220 -
200 N 221 220 219 218
207 206 2
180
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026
Caso Base PSR ~—Caso Abertura do Mercado Valores reais de janeiro de 2018

» Um beneficio importante do ponto de vista do consumidor € a reducéo da sua exposiCa0o ao risco
hidrologico.

» Como visto, os resultados obtidos sdo bastante dependentes das hipoteses de precos futuros de
contratacao das distribuidoras.
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Importante ressaltar, no entanto, que esse estudo ndo abordou temas importantes
gue sao pre-requisitos a abertura do mercado, como por exemplo:

Separacédo entre lastro e energia para aprimorar a alocacdo dos custos da expansao
entre os consumidores e facilitar o financiamento dos projetos voltados para o mercado
livre;

Aprimoramento dos sinais de preco para o mercado de energia;
Regulacéo para facilitagcado de intercambio de contratos entre mercados cativo e livre;
Ajuste dos mecanismos de gestao de portfolio das distribuidoras;
Reequilibrio dos incentivos dos contratos legados das distribuidoras; e
Criacao de um provedor de ultima instancia e tratamento das perdas comerciais de
energia.
Varios desses temas estdo sendo tratados no PL 1.917/2015, cujas propostas
visam a do mercado com minimo impacto para as distribuidoras e seus

consumidores cativos.




ANnexo

Calculo do pagamento da bonificacao pela outorga das
hidrelétricas com concessoes relicitadas

(fim do regime de cotas de garantia fisica)
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Calculamos, para o Caso Abertura de Mercado, qual seria 0 pagamento de
bonificacdo pela outorga feito pelas hidrelétricas relicitadas (entre 2019-2026) sem
a obrigacdo de venda de energia para o merado cativo (fim do regime de cotas de
garantia fisica).

Pela proposta do PL 1.917/2015, no minimo dois tercos do pagamento de
bonificacdo pela outorga seria destinado a Conta de Desenvolvimento Energético
— CDE.
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Premissas para calculo do valor da bonificacao pela outorga:

"~ PSR

A bonificacao foi calculada tal que a taxa interna de retorno do fluxo de caixa operacional livre da

hidrelétrica, de 30 anos (novo periodo de concesséao), fosse de 8,08% ao ano (WACC proposto na AP
009/2018).

Para compor as receitas do fluxo de caixa de cada empreendimento considerou-se a venda de 70%
da garantia fisica para o0 ACR, ao preco estimado para renovacao da energia existente, e 30% para o
ACL, a um preco médio (2020-2049) de 170 R$/MWh

Para compor as despesas do fluxo de caixa de cada empreendimento, considerou-se:

Custo de modernizacéo da usina a ser pago nos 5 primeiros anos da nova concessao a um valor
de 5% x CAPEX?® x Poténcia Instalada

Custo de O&M obtido por meio da formulagdo vigente para calculo da GAG-Teto de usinas a
serem licitadas

Valor atual da TUST no ponto de conexao da usina
Custos com CFURH, TAR, TFSEE, P&D, ONS e CCEE
Pagamento de bonificac&o pela outorga

Foram considerados ainda impostos (CSLL e IR) para compor o fluxo de caixa operacional livre.

3 5.000 R$/kW-instalado
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» Resultados:

Garantia Fisica Vencimento da

Bonificagao

Usina Poténcia [ MW ] [ MW méd ] N pela outorga
m n

é concessao [ MM R$/més |
Itumbiara 2,082.0 964.3 26-Feb-20 71.0
Jaguari 27.6 13.3  20-May-20 0.9
Paraibuna 85.0 47.5 3-Sep-21 3.7
Itatba 512.4 180.5 30-Dec-21 11.3
Sobradinho 1,050.3 485.1 9-Feb-22 34.6
Gov. Bento Munhoz 1,676.0 603.3  23-May-23 40.7
Marcarenhas de Moraes 476.0 289.5  31-Oct-23 22.5
Tucurui 8,370.0 4,019.1 11-Jul-24 311.2
Emborcacao 1,192.0 499.7 24-Jul-25 35.6
Nova Ponte 510.0 270.1 24-)ul-25 20.1
Mascarenhas 198.0 134.8 16-Jul-25 11.0
total 16,179.3 7,507.2 562.6

Pagamentoda bonificagdo pela outorga O destinado a
destinadoa CDE [HWVM-RS/Lano] CDE é 67% do
4,500 total pago Pe|0§~
4,033 geradores a Unido
1,788
1,042
B
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026




