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Quem Somos

A Climate Bonds Initiative (CBI) € uma organizacao internacional que apoia e fomenta o desenvolvimento de
mercados de capitais de longo prazo, para acelerar a transicao da economia global de baixo carbono,
através de instrumentos financeiros "verdes", como titulos verdes.
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O que sao Instrumentos Financeiros Verdes, como os Green Bonds?

Green bonds séo instrumentos de financiamento ou refinanciamento de divida, emitidos por empresas,
entidades financeiras, nao financeiras ou publicas, onde os recursos captados sdo 100% utilizados
para financiar ativos e projetos verdes.

Funcionam como Bonds normais,
o0 componente verde é apenas 1. Recursos vao para ativos/projetos
uma caracteristica adicional. verdes

2. Reviséao/certificagcao externa

O foco esta nos projetos e ativos a
serem financiados, n3o no 3. Relato anual

emissor.
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A Certificacao
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Taxonomia
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Dividas Verdes = todos os instrumentos de divida mas com o uso de recursos verde

Titulo com_dupla Tranche em uma emissao
garantia .
Crédito
Securitizacao
Sénior sem garantia Distribuigao restrita
Sukuk (valores mobiliarios
islamicos)

[Tl'tU|OS de varejo J { Titulos subordinados }

Revenue bond

Municipais dos EUA

(Muni)

Schuldschein (nota promissdria
bilateral alema)

Hibrido/ Perpétuo

[ Programa MTN (Nota de Médio Prazo) }

Papel comercial [ Project finance ]
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A Global Market

4 Largestregional green bond market
@ More than 5 green bond issuers
@ More than 10 green bond issuers

Y Sovereign green bond Uruguay, USD108m
/\ Financial corporate green bond

@ Green loan " Supranational

@ First regional green bond (2014) gvSDzosm

@ Certified Climate Bond _)&a )
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No.1

USA

Amount:
USD34bn

Market share:
20%

Issuers: 63

No. 2
China

Amount:
USD31bn

Market share:

18%
Issuers: 69

No.3

France

Amount:
USD14bn

Market share:
8%

Issuers: 12

No.4

Germany

Amount:
USD7.6bn

Market share:
5%

Issuers: 14

No.5
Netherlands

Amount:
USD7.4bn

Market share:
4%

Issuers: 6
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Titulos Verdes: um mercado em expansao
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Green bonds: Diversificagao do uso de recursos
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]
Investimentos em Infraestrutura Sustentavel a Nivel Municipal no Brasil

Agua e Transporte de
Saneamento Residuos Solidos baixo carbono
para a geracao
de energia

Ativos elegiveis em potencial para o setor de Residuos Sdlidos:

* Projetos para evitar que produtos descartados entrem no fluxo de residuos gragas a seu reuso ou reciclagem
* Projetos para melhorar a coleta de residuos sélidos urbanos

* Projetos de separacao de residuos verdes para converter os dejetos residuais em instalacdes de geracao de energia a
partir de residuos

Em casos em que os residuos devam ir para um aterro, deve haver sistemas instalados de captura de gas para minimizar as
emissoes, bem como medidas para minimizar o escoamento e outros impactos negativos nos ambientes adjacentes.

Climate BOii¢ 26 O @G




|
Investimentos em Infraestrutura Sustentavel a Nivel Municipal no Brasil

Acessando o mercado de finangas verdes:

* Municipios podem potencializar a entrada de investimentos internacionais e aproveitar os fundos de
capital existentes que buscam investir em infraestrutura sustentavel, se incorporarem emissoes e
resiliéncia climatica aos critérios de priorizacao.

Por exemplo: consdrcios, agregacao de operacoes de divida municipais a criacao de uma
entidade independente controlada e/ou apoiada pelo municipio e/ou governo central

* Empresas e concessionarias de infraestrutura podem emitir titulos para obter o financiamento
antecipado para a construcao da infraestrutura necessaria a nivel local.

Devido as taxas de juros decrescentes e as obrigacoes de sustentabilidade ambiental, social e de governanca
(ESG), recentemente estabelecidas para as entidades fechadas de previdéncia complementar nacionais por
meio da resolucdo CMN 4.661/18, é esperado que investidores institucionais comecem a procurar bons
produtos financeiros com o objetivo de diversificar ainda mais seus portfdlios e cumprir seus deveres fiducidrios
e as regulamentacoes locais.

Climate Boinds E= = RéX I



http://www.previc.gov.br/regulacao/normas/resolucoes/resolucoes-cmn/resolucao-cmn-no-4-661-de-25-de-maio-de-2018.pdf/view
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 Bancos publicos e comerciais podem integrar investimentos verdes em boa parte das suas operacoes.
Além disso, os bancos subnacionais de fomento podem se beneficiar da agregacao de carteiras de
empréstimos a projetos/setores verdes, em um processo conhecido como “green tagging”, além de
expandir sua capacidade de crédito, beneficiando, portanto, ainda mais os municipios.

 Entidades de fomento podem fornecer estruturas financeiras inovadoras que com o devido
desenvolvimento e combinadas poderiam superar ou minimizar os desafios atuais de classificacao de
crédito do pais; flutuacdes cambiais; provisao de garantias pelo governo; requisitos de retorno de mais
longo prazo; e coercao para a conclusao de projetos urbanos.

Atraindo investimento internacional:

« As entidades de desenvolvimento podem atuar como catalisadores para viabilizar fluxos de
investimento verde internacional no Brasil. Dois dos principais desafios que afetam a obtencao de
financiamento internacional para infraestrutura municipal sao:

— obtenc¢ao de garantias, seja para a propria divida ou para o fluxo de receita, como no caso das PPPs;
— tomada de risco cambial ou fornecimento de hedge, principalmente para casos de flutuacao cambial

extrema.
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Obrigadal!

Julia Ambrosano
Julia.ambrosano@climatebonds.net
www.climatebonds.net
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