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Uso racional de recursos escassos




https://www.youtube.com/watch?v=I5ZR0jMIxX0



https://www.youtube.com/watch?v=I5ZR0jMlxX0

https://www.youtube.com/watch?v=I5ZR0jMIxX0



https://www.youtube.com/watch?v=I5ZR0jMlxX0
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Bolha do preco de tulipas em 1634 a 1637



https://www.youtube.com/watch?v=bCEJ65H 1XE&t=232s



https://www.youtube.com/watch?v=bCEJ65H_1XE&t=232s

Camels rule
(Regra dos camelos)

Capital Adequacy
Asset Quality
Management
Earnings
Liquidity
Sensitivity to risk

28

https://www.youtube.com/watch?v=psahnlcr-CO&t=232s



https://www.youtube.com/watch?v=psahnlcr-C0&t=232s

1N AMERICA, WE CIVE DIR LIVES TO 00 M8S. B
IT°S TIME YO TAKE THEM BACK,

BN TEE TRUE STORY REHIND THE 2008 ECONOMIC CRISIS

HBOF
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Problema de agente-principal.
Bancos, Agéncias de risco e seguradoras
Tiveram responsabilidade nas bolhas?






Spread bancario (2017)
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https://www.sunoresearch.com.br/artigos/spread-bancario/



https://www.sunoresearch.com.br/artigos/spread-bancario/

Spread Bancario | 2017
Paises Selecionados
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https://dcomercio.com.br/categoria/financas/por-que-juros-bancarios-tao-altos



https://dcomercio.com.br/categoria/financas/por-que-juros-bancarios-tao-altos

Spread da taxa de juros (2018)
pontos percentuais (p.p.)

india* 1 0,50
Chile = 1,48
Coreia do Sulm 1,64
Espanha* m 1,91
Canada* m 2,60
China mm 2,85
Tailandia == 2,86
Africa do Sulm= 3,08
Australia* mm 3,23
Polonia* mm 3,30
Indonésia mm 4,41
México wem 4,81
Rissia* mmm 517
Turquia mss= 6,00
Colombia messs 7,41
Argentina* s 9,69
Peru s 11,94

Brasil m—— 32 21

Descrigao: Diferenca entre a taxa de empréstimo e a taxa de deposito
Mota: * Valor referente ao ano de 2017, dltimo dado disponivel em 2/7/2019.
Fonte:IMD World Competitiveness Online. Acesso em 2/7/2019.



https://www.ocafezinho.com/2019/07/08/cni-brasil-tem-juros-e-spread-mais-altos-do-mundo/

Concentracio Bancaria em Paises Selecionados pelo BIS (C5)

Concentracio Bancaria em Paises Selecionados (C5)

C5 (%)
Japao 97.6 PAIS % C5
ESPanl{a 97,5 AFRICA DO SUL 99 4
Canada 83.6 COLOMBIA 87.1
Brasil 76,5 BRASIL 76.5
Alemanha 68.7 CONGO 75.4
ge@ Unido gji MEXICO 67.5
T = ESTADOS UNIDOS 474
Suecia 60.8 CHINA 1359
Estados Unidos 474 - . -
: - INDONESTA 42.5
Chmna 459 . -
Franca 133 INPIA 384
India 384 RUSSIA 11.9
Italia 36.7 Fonte: Bankscope (2013) e The World Factbook.
Riissia 119

Fonte: Bankscope (2013). Elaboracdo propria.



Concentracao
A

»
»

Estabilidade

(Broecker, 1990; Keeley,
1990, Agoraki, Delis,
Pasiouras, 2011).

* Concorréncia diminui
lucros e gera incentivo
para empréstimos com
risco

“Concentragéo

»
|

Estabilidade

(Boyd, De Nicolo, Jalal,
2006; Soerdarmono et al.,
2013; Schaeck et al.,2009).

* Too big to fail gera
problema de accountability e
comportamentos arriscados

JConcentracao

~—

Estabilidade

(Berger et al., 2009; Tabak et
al., 2012; Beck et al., 2013).



“Nos ultimos dias, as comercializadoras de energia elétrica Vega e Linkx
quebraram, causando prejuizos substanciais ao mercado de energia.
(...) Na primeira semana de dezembro, o Preco de Liquidacao de
Diferencas (PLD) do Sudeste estava em R$ 59,43/MWh na carga
pesada. Na segunda semana de fevereiro, ultimo dado disponivel,

atingiu R$ 513,89/MWh, mais de oito vezes o valor registrado no inicio
de dezembro

) CONTRATOS DE
“> VENDA

\// A DESCOBERTO

\

BRANDAO, Roberto; CASTRO, Nivalde de. Quebra das comercializadoras de energia elétrica.

DUTRA, Joisa; BARBALHO, Antonio. Custos da falta de regulagao prudencial. Jota. 12/02/2019.

DUTRA, Joisa; BARBALHO, Antonio. Regulagdo prudencial em energia: back to basics. Episddio da Vega Energy ndo € isolado. Industria convive com
arcabouco legal e regulatdrio inadequado. Jota. 19/03/2019.



Elevado capital social minimo integralizado é solucao?
Impede contratos sem lastro? Ou é barreira a entrada?



* Se a escala minima viavel for inferior ao valor do capital
social minimo?

* Ha estudo sobre escala minima viavel atual e sua
adequacao as exigéncias regulatorias?

* Em outros setores (como de distribuicao de combustiveis) a
OCDE sugere que nao seja determinada capacidade
minima.
(www.oecd.org/competition/competitioninroadfuel.pdf).
Ver também pronunciamento da Autoridade Grega de
Defesa da Concorréncia em relacao a capital social minimo.



// . - ‘\\ -
{ o registro dos contratos pode ser // ‘
feito até o sexto dia util do més r .. . . . "\
: Diminuir prazo do registro de
subsequente. Assim, os agentes de :
e contrato substancialmente ou,
comercializacdo podem operar a

A o que seria melhor, torna-lo
descoberto durante todo o més e

( tech B d : imediato, atrelando a
so fechar suas posi¢des depois que A ) ,
POsIE ~p 9 existéncia / validade ao registro
O CONSUMO OU a geragao se

o / eletronico na CCEE.
materializaram

y/

4 . . o~

| 0s depdsitos de garantias ndo sdo
| feitos previamente a abertura de
| posi¢des pelos agentes

f Monitorar contratos entre
comercializadores (limitando exposicao)
e buscar responsabilizacao pessoal
(CPF), civel e penal, de administradores
de empresas que adotarem condutas
com risco proibitivo, levando em conta
O risco sistémico ao suspender

registros.

o procedimento adotado pela
CCEE para punir agentes
inadimplentes — a suspensao do
registro de seus contratos —tem o
inconveniente de propagar o risco
para outros agentes

O que mudar?

Problemas descritos em BRANDAO, Roberto; CASTRO, Nivalde de. Quebra das comercializadoras
de energia elétrica.
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Objetivo principal
Lei 12.529/2011



Analise de Atos de Concentracao



Teoria da
Failing Firm



MUITO OBRIGADO



