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Associagdo Brasileira de Energia Eélica

Ref.: Consulta Publica n° 109/2021 - Aprimoramentos propostos pela CPAMP (ciclo 2020-2021)

A Associacao Brasileira de Energia Edlica — ABEEGlica, instituicdo que retine mais de 100 empresas da cadeia
produtiva da industria, vem, respeitosamente, apresentar suas considerages em relacdo a CP MME n°® 109/2021,
referente as proposta do GT Metodologia da CPAMP (ciclo 2020-2021) contemplando aprimoramentos nos modelos sobre
o0s seguintes temas: Avaliagdo da Parametrizagdo do CVaR, Elevacdo de Armazenamento, Consideragdo do Volume
Minimo Operativo no Modelo DECOMP, Representagdo da Produtibilidade Hidroelétrica e Perdas Hidraulicas no

Planejamento da Operagdo Energética de Curto Prazo, Representagéo Hidrologica e Taxa de Desconto.

Inicialmente, a ABEEdlica parabeniza o Ministério de Minas e Energia pela abertura da Consulta Publica para
tratamento de um assunto de extrema relevancia ao setor elétrico brasileiro, visando aprimorar as medidas de averséo ao
risco dos modelos computacionais e assegurar a manutengao dos reservatorios do SIN. No entanto, gostariamos de
apontar o prazo limitado e curto para manifestagao por parte dos agentes e a necessidade de aprofundamentos nos estudos
fornecidos nesta consulta, uma vez que toda a analise foi conduzida a partir de backtests, sem uma analise detalhada

atentando para o futuro e longo prazo.

Dessa forma, fazemos nossas consideragdes, as quais foram divididas pelos seguintes temas e sessdes: 1. CVaR,

2. VminOp, 3. Par(p)-A, 4. Operagao da Bacia do Rio Sao Francisco e 5. Consideragoes Finais.

1. CVaR

A ABEEdlica se posiciona contréria a alteragdo do CVaR (50,35) para o CVaR (50,50), conforme proposta em
Consulta, antes de haver testes mais conclusivos, haja vista que néo ficou claro se a reparametrizacao, que visa 0 aumento

do peso dos piores cenarios, penalizaria também os anos com condi¢des hidroldgicas melhores.

0 CVaR induz elevagéo de niveis de reservatdrios de maneira indireta via aumento do valor da agua e antecipagéo
do despacho termelétrico. Os testes apresentados como referéncia mostraram melhoria dos reservatorios e reducéo dos
encargos, porém, no concluiu que a adogdo das demais mudancgas nas métricas de aversao ao risco seriam suficientes
para evitar a reparametrizacdo do préprio CVaR. Os backtests foram realizados somente em cenarios criticos de hidrologia,

n&o sendo avaliado, por exemplo, o impacto em um horizonte de longo prazo.

Outro ponto que merece consideragao séo os efeitos ao mercado quando do aumento expressivo da volatilidade
e do valor do CMO e PLD apontado no proprio backtest. Como resultado, havera impacto no prego de energia bilateral,
uma vez que o custo de oportunidade (PLD) ficara mais elevado e, por consequéncia, havera aumento do custo com

energia em toda a cadeia.
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A simples atualizagdo do CVaR ja se mostrou ineficiente e isto nos mostra que é necessario alterar o modelo de
despacho e precificagdo. O aumento do parametro lambda também néo representaria uma sinalizagao correta a otimizagdo

da expansdo/operagao SIN.

Importante ressaltar que as alteragdes e evolugdo dos modelos computacionais devem ser implementadas quando
demonstrados seus beneficios e a ado¢do de um procedimento para atualizagdo de parametros do CVaR deve ser
transparente, previsivel e objetiva a todo o mercado. A atualizagao de parametros, como o lambda do CVaR, ndo deve ser
alterada por motivagGes conjunturais como apresentado. Assim, & importante ter-se a previsibilidade das alteragbes, bem
como estudos e andlises mais aprofundadas dos impactos de tais alteragbes. Nos materiais disponibilizados nesta
consulta, por exemplo, ndo foram conduzidas analise de impacto na tarifa do ACR, a qual afetara cotas, repactuacéo e

contratos por disponibilidade.

Dessa forma, a ABEEdlica se posiciona favoravel a manutengéo do CVaR(50,35), uma vez que as simulagdes
apresentadas apontam que estes parametros ja seriam suficientes para a incorporacdo do GFOM no despacho e garantiria

a manutengao dos reservatorios no nivel desejado associado as demais métricas de aversao ao risco propostas.

2.  VminOp (incorporagao no DECOMP e atualizagdo do percentual minimo)

De acordo com a proposta em consulta, a ABEEGlica apoia a atualizagao do percentual minimo para 20% do
VminOp e a incorporagdo do VminOp no Decomp no sentido de compatibilizar o préprio Decomp ao Newave, além de
melhorar a representatividade da operagado do modelo com relagéo a real. No ano de 2021, tem-se observado os esforgos
extraordinarios (pelo CMSE e ONS) para preservagao dos reservatérios, que poderiam ser evitados/reduzidos, caso os
niveis minimos dos reservatorios fossem representados pelo modelo com a metodologia do VminOp. Tal metodologia tende

a reduzir a diferenca entre 0 CMO e o PLD, ou seja, reduzir encargos.

Através das analises conduzidas, a implementacdo de outras medidas de aversao a risco, como a representagéo
do VminOP no Decomp coloca em divida a necessidade ou ndo de manutengdo do CVaR, uma vez que se obtém os

efeitos esperados quando da manutencao dos reservatorios e seguranga energética.

De igual modo, a ABEEdlica se posiciona favoravel a implementacéo da atualizagao do valor minimo operativo.

3. Par(p)-A

A ABEEdlica apoia a incorporagdo do Par(p)-A, conforme proposto pela CPAMP, visto que os backtests

apresentados no ambito de FT/CPAMP demonstraram que, em geral, ha redugdo do otimismo no processo de geragéo
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das ENAS em relagdo ao modelo Par(p) tradicional. Consequentemente, os valores esperados de CMO e geracao térmica

e hidraulica foram melhor representadas.

4, Operagao da Bacia do Rio Sao Francisco

Visando o alinhamento de maior aderéncia entre a operagao € os modelos de formagao de prego, a ABEEdlica
aproveita a oportunidade para solicitar atengao na representagdo da operacdo das usinas do rio Sdo Francisco nos
modelos computacionais. Chamamos a aten¢do para as graves consequéncias caso haja discrepancias entre a

representagao nos modelos de preco e as politicas operativas, principalmente de restrices ja conhecidas.

Visando o atendimento ao requerimento do ONS da flexibilizacdo das defluéncias médias mensais maximas, que
de acordo com o préprio operador visa o atendimento aos requisitos de poténcia no sistema, a Resolugdo ANA n° 081/2021
permitiu 0 aumento das defluéncias maximas nos meses de setembro, outubro e novembro para, respectivamente, 1.500,
2.500 e 2.500 m¥s. Tal condi¢do impds, contudo, uma restricio operativa para essa condigo excepcional de operagao,
que caso ndo atendida, forcaria 0 ONS as defluéncias ordinarias nesse periodo. A condi¢do excepcional sera suspensa
quando o reservatdrio de Sobradinho atingir volume util inferior a 40%. Em outras palavras, se o nivel da UHE Sobradinho

estiver acima de 40%, entdo as defluéncias maximas sao flexibilizadas.

As simulagdes indicam que a representagao apenas das vazdes maximas flexibilizadas faz com que o modelo
opere, por praticamente todo o periodo, nos valores maximos de defluéncia, uma vez que este se utiliza dessa flexibilidade
para fins de atendimento elétrico, 0 que é incompativel para um modelo energético, o que caracteriza uma distorgdo em
relacdo a motivagdo da operagao excepcional e culmina no evidente desacoplamento da politica de despacho e formagéo
de preco em relagdo a operagdo. Essa hipdtese indesejavel poderia levar a descolamentos artificiais superiores a R$

200/MWh no prego da energia do Nordeste, o que distorceria a sinalizagéo de pregos frente a realidade operativa.

Resta claro que a principal motivagdo do ONS quando da solicitagao de flexibilizacdo da vazéo defluente média
mensal maxima é o atendimento aos requisitos de poténcia ao final do periodo seco. Assim, a operagéo excepcional ndo
deveria formar preco, da mesma forma que as termelétricas despachadas para fins de prestagdo do servigco ancilar de

despacho complementar para manutengao da reserva de poténcia ndo formam pregos.

Neste sentido, a solicitagdo da ABEEdlica é de que a operagéo das usinas do rio S&o Francisco acontega apenas
para fins da operagdo do sistema com as condi¢des da flexibilizagdo destacadas sejam representadas somente nos
modelos da operagdo (ONS) e ndo migrem para o deck de prego (CCEE). Havendo impossibilidade de acatar tal
contribuido, que ao menos essa flexibilizagéo seja representada somente nos patamares de carga pesada, que € o

objetivo fundamental de toda essa condigao excepcional de operagao.
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5. Consideracoes Finais

O prego tem um papel fundamental na coordenagao dos agentes de mercado e € importante que ele reflita melhor
a operagao. Por outro lado, os parametros que representam a aversdo ao risco devem ser estruturais e evitar pressdo do
contexto atual de crise de suprimento. Todos os pardmetros do CVaR avaliados associados as demais alteragdes
propostas (VMinOp e tendéncia anual no modelo de vazbes) aumentam a aversdo ao risco considerada hoje. A
metodologia de escolha dos pardmetros do CVaR deve se basear em critérios de custo-beneficio, sendo necessaria uma
analise detalhada de custo-beneficio e métricas de risco de suprimento, as quais nao foram aprofundadas neste processo

publico.

Entre as medidas propostas pela CPAMP para 2022, tanto as altera¢des no volume minimo operativo quanto a
representagao deles em restri¢des hidraulicas de energia no modelo Decomp, s&o medidas que tendem a aumentar o PLD.

Adicionalmente, a tendéncia hidrolégica anual, dado o histérico recente de afluéncias, deve também elevar o PLD.

Como se trata de trés medidas que aumentam a aversao a risco dos modelos e 0 despacho térmico, é importante
avaliar a efetividade destas medidas antes de aumentar ainda mais a aversao a risco com 0s novos parametros do CVaR

sugeridos, de forma que o PLD néo seja excessivamente elevado por medidas potencialmente nao efetivas.

Assim, a ABEEdlica entende que devem ser mantidos os parametros do CVaR (50,35) para o ano de 2022, e
eventuais novas alteragdes propostas na CP poderiam ser avaliadas e estudadas melhor com maior efetividade, como por
exemplo, analisar quais parametros do CVaR seriam mais adequados, considerando o impacto aos agentes envolvidos. E
importante que todos os agentes do mercado tenham mais conhecimento das mudancas dos pardmetros do CVaR
propostos independentemente da prépria metodologia do CVaR ja ser de conhecimento de todos e de aplicagdo no modelo

por muito tempo.

Reforgamos a importancia de maior divulgagdo e participagdo dos agentes durante o desenvolvimento dos
trabalhos da CPAMP e recomendamos que haja no minimo uma reunido mensal periédica com os agentes para

acompanhamento, mesmo que ndo se tenham trabalhos concluidos, de forma a evitar desconfortos ao fim do processo.

E importante questionarmos neste momento por quais motivos os modelos computacionais ndo vém
representando de forma clara a operagao do sistema. A partir destes questionamentos podem ser encontradas solucdes
para o atual problema enfrentado no setor elétrico brasileiro. A combinagao das medidas, conforme proposta pela CPAMP,
n&o resolve o problema dos esvaziamentos dos reservatérios. Por isso, ressalta-se a importéncia da defini¢do do que se
espera resolver, seja 0 grau da aversdo ao risco a ser incorporado no prego e/ou papel da GFOM (encargo) para

atendimento energético.

Por fim, em relagdo a Operagdo da Bacia do Sdo Francisco, solicitamos que a operagdo das usinas do rio S&o

Francisco aconteca apenas para fins de operagéo, representada nos modelos de operagéo (ONS), de acordo com as
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condigdes da flexibilizacdo da vazdo defluente média mensal méxima em 1.500, 2.500 e 2.500 m*s nos meses de
setembro, outubro e novembro, respectivamente, a ser praticada na UHE Xingd, porém que esta flexibilizagdo néo reflita
na formac&o de prego, migrando para o deck de prego (CCEE). Caso haja a impossibilidade de acatar tal contribuigdo, que
ao menos se represente essa flexibilizagdo somente nos patamares de carga pesada, de modo a se evitar uma
representagao que ndo reflita a realidade operativa, resultando em pregos n&o criveis e prejuizos impossiveis de serem

recuperados pelos agentes.
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