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Contribuicao da AES Brasil

Consulta Publica MME n° 111/2021: Segunda fase da Consulta Publica n°
109, sobre proposta do GT Metodologia da CPAMP (ciclo 2020-2021)
contemplando aprimoramentos nos modelos, abordando os seguintes
temas: Avaliacdo da Parametrizacdo do CVaR, Elevacdo de
Armazenamento, Consideragdo do Volume Minimo Operativo no Modelo
DECOMP, Representacdo da Produtibilidade Hidroelétrica e Perdas
Hidraulicas no Planejamento da Operacdo Energética de Curto Prazo,
Representacao Hidrologica e Taxa de Desconto.

1. Introducao

Desde sua fundagéo até hoje, a AES Brasil tem liderado mudangas positivas e duradouras no
setor de energia elétrica com base nas necessidades mais criticas de seus publicos. Sendo
uma geradora totalmente renovavel com ativos hidricos, edlicos e solares, a AES Brasil vem
aumentando expressivamente seu parque gerador e ha previsdo de continuidade desses
investimentos no longo prazo considerando, dentre outros, o ambiente legal e regulatério seguro
e previsivel do setor elétrico brasileiro. Com isso, gostariamos de expor o que segue.

Inicialmente, reconhecemos esse Ministério de Minas e Energia pela abertura da Consulta
Publica para tratamento de um assunto de extrema relevancia, que carece de previsibilidade,
visando aprimorar as medidas de aversao ao risco dos modelos computacionais e assegurar a
manutencgao dos reservatorios do SIN, incluindo a segunda fase da consulta com transparéncia
quanto ao andamento das analises técnicas da CPAMP. No entanto, desde ja gostariamos de
apontar o prazo limitado, curto e impraticavel para manifestagcdo por parte dos agentes,
destacado o prazo dessa CP 111, que torna impossivel os aprofundamentos nos estudos e uma
analise detalhada atentando para o futuro e longo prazo.

Entendemos que a constante evolugdo dos modelos computacionais e o aprimoramento das
medidas de aversdo ao risco € de extrema importancia para o setor, buscando uma melhor
representacdo da realidade, ou seja, operagao do sistema aderente ao preco de energia, e
aumentando a seguranga da operagao. Deste modo, a representagdo de volumes minimos
operativos mais fiéis ao necessario pelo operador e a melhor representacdo dos cenarios de
vazao, como proposto pela metodologia do Par(p)-A, por exemplo, sdo evolugdes relevantes
nos modelos.
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Embora as melhorias de modelagem sejam de extrema importancia, também é preciso levar
em conta os critérios de previsibilidade e a seguranga de mercado ao se realizar as mudangas
nos modelos, sem contar ainda a necessidade de avaliagao do aperfeicoamento estrutural sem
considerar apenas cenarios de stress, como o atual de crise hidrica, com um odtica mais
representativa do que o necessario, pelo que destaca-se o trecho do Relatério Técnico do GT-
Metodologia da CPAMP — n° 07-2021:

“E importante ressaltar que as anélises e estudos presentes no documento foram feitos tendo
em vista que em 02/09/2020 o Comité de Monitoramento do Setor Elétrico (CMSE) deliberou
para que a CPAMP avaliasse mecanismos visando elevagao estrutural dos niveis de
armazenamento dos reservatorios das usinas hidrelétricas” (Grifo nosso)

Diante do exposto, seguem abaixo as contribuicbes da AES Brasil, com destaque para a

observancia da boa pratica de uma operagcdo sombra dos modelos operacionais que estiverem
sujeitos a mudangas expressivas.

2. Consulta Publica n°® 109/2021 — Primeira Fase

Dentro da primeira fase da Consulta Publica, ja se fazia necessario um melhor entendimento
do critério de recalibragédo do CVaR em conjunto com as demais medidas propostas. O relatério
técnico, entdo disponibilizado, ndo deixava claro se o aumento do custo de operacao de fato
compensava o aumento do nivel de reservatorios, uma vez que nao ha um critério quantitativo
para defini-lo, ficando na subjetividade do “nivel-alvo” de reservatorio que se deseja chegar.

Para os testes apresentados como referéncia nesta fase, foi indicada melhora no
armazenamento dos reservatérios e reducdo dos encargos, porém, nao se concluiu que a
adogao das outras alteragdes nas métricas de aversdo ao risco ja ndo seriam suficientes,
inclusive, para evitar uma reparametrizagédo do CVaR.

Ou seja, surgia inclusive a duvida se nédo havia uma superposicdo de medidas de aversao ao
risco e se a calibracdo estaria também otimizada para periodos dentro da normalidade
hidrolégica, uma vez que a proposta havia sido calibrada para suportar um cenario hidrolégico
extremo, com os backtests somente em cenarios criticos de hidrologia (2020-2021), ndo sendo
avaliado, por exemplo, o impacto em um horizonte de longo prazo.

Diante disso, a companhia estava alinhada com o posicionamento das instituicbes de classe
que nos representam como ABEEGdlica e APINE, o que motivou nossa ndo necessidade de
contribuicdo da primeira fase em prol da manutengdo do CVaR (50,35), sendo os outros
parametros, dadas as simulag¢des ora apresentadas, suficientes para a incorporagao da geragao
fora da ordem de mérito atual no despacho centralizado e para garantia da manutengao
estrutural dos reservatorios.
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3. Consulta Publica n°® 111/2021 — Segunda Fase

Apenas apos o fechamento da primeira fase da Consulta Publica, mencionada no item anterior,
foi informada aos agentes a identificacdo da inconsisténcia da modelagem do Par(p)-A, motivo
de uma segunda fase de consulta publica, onde disponibilizou-se a proposta da CPAMP para
desconsiderar esta metodologia (Par(p)-A) e alterar novamente o CVaR para um parametro
ainda mais restritivo, chegando a niveis similares de ganho de reservatorio em relagcédo a
proposta da primeira fase da Consulta Publica.

E preciso destacar e agradecer novamente pela transparéncia dado ao processo, assumindo a
inconsisténcia da modelagem, fruto de qualquer processo deste tipo. No entanto, fica evidente
que a calibragdo do CVaR buscou atingir apenas um nivel-alvo de armazenamento que
suportaria o cenario hidroloégico extremo de 2020-2021 e n&o necessariamente o melhor custo-
beneficio para o setor ou até mesmo a pretendida elevagdo estrutural dos niveis de
armazenamento dos reservatérios das usinas hidrelétricas.

O préprio relatério indica que o parametro de CVaR proposto ndo é o mais eficiente na relagao
‘custo de geracgao térmica’ vs. ‘ganho de armazenamento’.

“A Tabela 10 apresenta o indicador de eficiéncia de cada caso simulado, indicando o custo
por MWh armazenado, em relagé&o ao Vigente. Ordenando-se os casos, partindo do mais
eficiente, tem-se: CVaR (50,35), CVaR (25,30), CVaR (50,50), CVaR (25,35), CVaR(25,40),
CVaR (25,45), CVaR (25,50) e (50,25).” Grifo nosso.

O relatério sugere que os parametros do CVaR devem ser reavaliados periodicamente a cada
aprimoramento metodologico e dependendo da evolugao do sistema. Ressaltamos que, além
de nao dever ser calibrado para uma situagéao conjuntural em especifico, € necessario que haja
um critério mais bem definido para a recalibragdo e que haja tempo habil para avaliagéo de
novas modelagens.

A maneira como foi feita a alteracdo da proposta entre a primeira e segunda fase da Consulta
Publica e o prazo dado aos agentes para envio de contribuigbes causa desconforto e
inseguranca no mercado, apesar da publicidade e transparéncia do processo. E extremamente
necessario que haja tempo para os agentes realizem suas analises e que as contribuigdes
enviadas sejam avaliadas e levadas em consideragcao pela CPAMP, antes da aprovagao
necessaria ao final de julho, dado o impacto que estas mudangas causam em todo o mercado
de energia.

Considerando todo o exposto e a unica fonte de estudo os resultados publicados até o
momento, permanecemos nos posicionando pela manutencdo do CVaR atual (50,35) em
conjunto com as demais alteragbes propostas na primeira fase da consulta publica, excluido o
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Par(p)-A, sendo esse o0 cenario mais eficiente em ‘custo por MWh armazenado’ para
recalibracao a partir de 2022.

Paralelamente, a fim de dar continuidade no necessario aperfeicoamento constante dos
modelos e aproximagéo da operagao e preco, sugerimos que também sejam feitos estudos em
cenarios hidrologicos mais favoraveis, sem pesar a conjuntura, deixando claros os critérios de
calibragado. Para tais sugestdes, verificadas suas consisténcias, que seja mantida pratica de
operacao “sombra” para melhor validacédo toda e qualquer nova proposta.

4.Conclusoes

Diante do exposto, a AES Brasil enfatiza que a realizagdo desta Consulta Publica enriquecera
0 processo de desenvolvimento e aprovagdo de novas modelagens e recalibragbes de
parametros para a cadeia de modelos de formagao de preco, conforme nosso entendimento
apresentado ao longo deste documento. Assim, de forma a concluir e sumarizar reforgamos as
nossas sugestdes a seguir:

— Visto que os novos parametros propostos para o CVaR nao tém uma justificativa objetiva,
e a CPAMP encontrou problemas na modelagem do PAR(p)-A, entendemos que, para
2022, deveria ser implementada apenas a alteracdo dos volumes minimos operativos e
sua representacao no modelo Decomp.

— A fim de permitir maior profundidade nas analises e garantir consisténcia estrutural no
aprimoramento dos modelos, deveriam ser analisados, em simulagdo “sombra”, os
impactos de possiveis parametros do CVaR e a aplicagdo do PAR(p)-A, assim que 0s
problemas identificados forem resolvidos.

— Complementarmente, sugerimos que sejam feitos e apesentados estudos em cenarios
hidrologicos mais favoraveis, evitando uma calibragdo demandada pela conjuntura.
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