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INTRODUCAO

A Resolucédo n.° 1 do Conselho Nacional de Politica Energética — CNPE, de 25 de
abril de 2007, determinou que o Ministério de Minas e Energia deveria instituir uma
comissdo permanente com 0 objetivo de garantir coeréncia e integracdo das
metodologias e programas computacionais utilizados pelo Ministério de Minas e
Energia - MME, a Empresa de Pesquisa Energética - EPE, o Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS e a Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE.
Neste sentido, a Comissdo Permanente para Analise de Metodologias e Programas
Computacionais do Setor Elétrico — CPAMP foi instituida por meio da Portaria MME n.°
47, de 19 de fevereiro de 2008.

Entre os temas associados aos trabalhos da Comissdo estdo relacionados com
planejamento da expansdo, planejamento e programacdo da operacao,
comercializagdo de energia, definicho e calculo da garantia fisica dos
empreendimentos de geracao e elaboracdo de diretrizes para a realizagao de Leildes

de Compra de Energia Elétrica.

A CPAMP ¢é composta pelos dirigentes maximos da Secretaria-Executiva,
Secretaria de Energia Elétrica e Secretaria de Planejamento e Desenvolvimento
Energético, do MME, Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, EPE, ONS e
CCEE. Participa ainda da Comissdo, o Centro de Pesquisas de Energia Elétrica —

CEPEL, assessorando tecnicamente os trabalhos da mesma.

Entre os grupos de trabalho que fazem parte desta Comisséo, encontra-se o GT 7 -
Questbes Metodoldgicas Associadas aos Modelos Computacionais para a Expansao e

Operacao do Setor Elétrico Brasileiro.

Durante o ano de 2015, o CMSE indicou a CPAMP que seria necessario reavaliar a
adequacao dos parametros atuais da metodologia CVaR utilizados nos modelos de
otimizacao energética e simulagdo da operacao, de forma a verificar se a solugcéo de
equilibrio entre custos operacionais e segurancga energética ainda era adequada. Na
1662 reunido do CMSE, realizada em margo de 2016, este Comité deliberou pelo
encaminhamento a CPAMP, de solicitagdo de andlise referente a uma possivel
reavaliacdo de tais parametros. A CPAMP definiu que os estudos para reavaliacdo dos
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parametros do CVaR fossem realizados pelo GT 7/CPAMP.

Para a reavaliacdo dos parametros foram realizadas simulacées com configuracdes
de Programas Mensais de Operacéo (PMO), Preco de Liquidacéo de Diferencas (PLD),
Planos Decenais de Expanséo de Energia (PDE) e de calculo de Garantias Fisicas de
Energia (GF).

As configuracbes prospectivas tiveram por objetivo estimar alguns resultados do
modelo numa eventual implantacdo dos novos parametros do CVaR nos meses de
Janeiro/2017 e Maio/2017. Foram executadas variantes dos parametros de CVaR
analisadas no estudo, utilizando-se os modelos NEWAVE e DECOMP.

O processo de redefinicdo dos parametros do CVaR resultou no relatério
“‘Redefinicdo dos Parametros de Aversdo a Risco nos Modelos Computacionais para
Operacéo, Formacao de Preco, Expansao e Calculo de Garantia Fisica”. Em reunido
plenéaria da CPAMP em 18/10/2016, os custos e beneficios das diferentes alternativas
elencadas no relatério foram avaliados e a plenaria da CPAMP recomendou a adocao
do novo par de parametros (o= 50%, A=40%). Em 04/11/2016, o Ministério de Minas e
Energia submeteu a Consulta Publica o relatério elaborado pelo GT 7/CPAMP, bem

como a Ata da referida reuniao.

Este relatério apresenta a avaliacdo das contribuicdes resultantes da Consulta
Publica n° 23/2016, realizada no periodo de 04/11/2016 a 05/12/2016.
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CONTRIBUICOES — CONSULTA PUBLICA MME N° 23/2016

Como resultado da Consulta Publica “Redefinicdo dos Parametros de Aversédo a
Risco nos Modelos Computacionais para Operacao, Formacao de Preco, Expanséo e
Célculo de Garantia Fisica”, cujo periodo de contribuigdo foi de 04/11/2016 a
05/12/2016, foram recebidas pelo MME contribuicdes de 14 entidades, que foram
avaliadas pelo GT 7/CPAMP.

Em resumo foram apresentadas contribuicdes referentes a:
i.  Aprimoramento de aplicacéo do CVaR,;
ii.  Aprimoramento dos dados de entrada;
iii.  Aprimoramentos metodoldgicos;
iv.  Composicdo da CPAMP;
v. Debate ampilo;
vi.  Estudos complementares;
vii.  Garantia Fisica,
viii.  Parametros;
ix. Prazo de implantacéo;
X.  Transparéncia CPAMP;
xi.  Transparéncia nos procedimentos do ONS;

Os temas (i), (iii), (iv) e (v) apresentados acima fogem do escopo da avaliagao

proposta no ambito desta Consulta Publica.

O anexo | deste relatério apresenta de forma resumida as justificativas de

aceitacéo ou nao de cada contribuigéo.
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CONCLUSOES

Atendendo a solicitacdo do CMSE a CPAMP, o GT7/CPAMP reavaliou se 0s
parametros atuais da metodologia CVaR utilizados nos modelos de otimizacéo
energeética e simulacdo da operacdo continuavam adequados no sentido de fornecer
uma solucdo de equilibrio entre custos operacionais e seguranga energeética,
resultando no relatdrio “Redefinicdo dos Parametros de Aversao a Risco nos Modelos
Computacionais para Operacao, Formacao de Preco, Expansao e Calculo de Garantia
Fisica”. Tanto este relatério, que subsidiou a recomendacdo da plenaria da CPAMP
pela adocdo de novos parametros do CVaR, quanto o par de parametros (o= 50%,

A=40%), recomendado pela plenaria da CPAMP, foram submetidos a Consulta Publica.

Apbs o encerramento da Consulta Publica, as contribuicbes foram avaliadas pelo
GT7/CPAMP, que identificou 11 temas distintos. Dentre estes temas, alguns fugiram ao

escopo desta consulta publica, por exemplo, o tema “Composi¢cao da CPAMP”.

As contribuicdes mais recorrentes dizem a respeito aos temas “Aprimoramentos

metodoldgicos”, “Parametros”, “Prazo de implantagéo” e “Debate amplo”.

As contribuicbes associadas ao tema “Garantia Fisica” referem-se a Consulta
Publica MME n° 24, de 18/11/2016 - Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia
das Usinas Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema Interligado
Nacional — SIN. Ja as contribui¢des relativas ao tema “Prazo de implantacao” tratam-se
da Consulta Pudblica MME n° 22, de 05/10/2016 - Governanca dos Modelos

Computacionais.

Neste relatdrio, todas as contribuicdes relativas a Consulta Publica MME n° 23

foram devidamente justificadas pelo GT7/CPAMP.

Considerando as contribuicbes a esta consulta publica, a ado¢do do novo par de
parametros (o = 50%, A = 40%) na metodologia de aversao a risco CVaR representa
uma maior aversdo a risco em relacdo aos parametros atuais, melhorando a
informacgé&o de custo e preco dos modelos computacionais. Neste sentido, recomenda-
se a adocdo da nova parametrizagcdo a partir de maio de 2017, tanto no modelo
NEWAVE como no modelo DECOMP.
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Cabe ressaltar que o CvaR € uma métrica econbmica, onde a seguranca de
suprimento fisica (em termos de aumento dos niveis de armazenamento) € obtida de
forma indireta, como consequéncia dos parametros de aversdo ao risco escolhidos.
Tendo em vista capturar parametros fisicos na aversdo ao risco, esta planejada a
implementac&o da Superficie de Aversdo ao Risco (SAR), que busca a seguranga de

suprimento fisica de forma direta.



ANEXO |

Autor Contribuicao Tema Avaliagao
A opg¢do a=10% e A=20% citada na contribuicdo estd muito préxima das
opgoes (a=40% e A\=40% ;a=35% e A=40%) apresentadas no Capitulo 2 do
Recalibrar os parametros da CVaR para Relatério Técnico. Chama-se a ateng¢do para o fato de que no escopo da
0=10% e A=20%, haja vista os efeitos andlise que submeteu o par a = 50% e A = 40% a consulta publica, além de
equivalentes ao da proposta submetida impactos econ6micos e financeiros, foram incluidas outras abordagens
ABRADEE pelo MME e pnelo‘ fato de .que s.eus Parametros metodoldgicas complementares, quais sejam, ajuﬂste‘s nos da(?los, .de
impactos econdmicos e financeiros entrada dos decks dos PMOs e PLDs e testes de aderéncia com o histérico
sobre  consumidores e  diversos operativo conhecido (backtests). Adicionalmente, o estudo contemplou
segmentos do setor elétrico estdo opgcOes de parametrizacdo com resultados similares ao citado na
estimados e disponibilizados contribuicdo. No entanto, a utilizacdo de a = 10% implicaria em considerar
apenas os dois piores cenarios, o que nao é estatisticamente robusto e,
por essa razao, nao foi considerada.

Continuar, além dos estudos da

metodologia da SAR, 0s A contribuicao foge do escopo da consulta publica.

ABRADEE aprimoramentos nos procedimentos | Aprimoramentos | Assunto afeto a CPAMP que tem por objetivo promover o constante
para estabelecimento do Custo Marginal | metodolédgicos |aprimoramento metodolégico da cadeia de modelos usados no setor
de Operacdo como, por exemplo, os de elétrico.
projecdo da carga.

Ss:MTDeJa :I;erad]?or;acomzosu;a;sdudiar Composicio da A contribui¢ao foge do escopo da consulta publica.
APINE A composicdo da CPAMP é definida na Portaria MME n2 47/2008,

representantes dos segmentos do setor
de energia.

CPAMP

conforme estabelecido na Resolu¢do CNPE n? 1, de 25 de abril de 2007.




Anélise das Contribuicées da Consulta Publica n® 23/2016

Autor Contribuicao Tema Avaliagao
A metodologia utilizada para a definicdo dos novos pardametros do
mecanismo de avers3do ao risco CVaR esta detalhada no Relatério Técnico,
o qual apresenta diversas possibilidades de novos pardametros. A CPAMP,
em reunido realizada em 18 de outubro de 2016, discutiu algumas
. a possibilidades e recomendou a adogdo dos parametros a=50% e A=40%.
Que haja transparéncia no processo da . . . S
APINE CPAMP, disponibilizando 3 sociedade os Transparéncia Desta.ca-se que, a.o m_staur.ar.?onsulta publ|ca.acerca do tema, o Ministério
. . N CPAMP de Minas e Energia disponibilizou, a todos os interessados, os documentos
documentos relacionados as discussoes. . . o L.
que registram a motivacdo da decisdo da CPAMP e os estudos técnicos
que a embasaram. Adicionalmente, foi deliberado que o GT de
Governanca estudard proposta de Regimento Interno e Cronograma de
trabalhos da CPAMP, o que proporcionardo maior transparéncia e
previsibilidade.
A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanca dos modelos
Que seja implementado um rito de computacionais, objeto da Consulta Publica MME n222/2016, aborda esse
APINE atualizacdo e que as mudancas Prazo de tema e buscard garantir uma maior previsibilidade nas alteracées de
estruturais sejam conhecidas com 6 implantacdo metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos
meses de antecedéncia computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteracOes nos modelos que vigorardo no ano seguinte.
Que a implementacdo da SAR esteja
ic:crlljilﬁljoonicizces:oo de zﬁgfgscia SEE,T::; A contribui¢ao foge do escopo da consulta publica.
APINE Debate amplo |Trata-se de temdtica objeto da Consulta Publica MME n2 22, de

e também a homologagdo da
parametrizagdo com conhecimento
prévio de no minimo 6 meses.

05/10/2016 - Governanga dos Modelos Computacionais.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
Afirma que o relatério ndo apresenta
algumas andlises relevantes para a
aprovacdo dos parametros, tais como: a)
testes para mensurar a robustez das O relatério contempla todas as sugestdes de analises citadas na
alteracbes considerando diferentes contribuicdo, isto é: testes para mensurar a robustez das altera¢des
APINE estados do sistema; b) testes especificos Estudo considerando diferentes estados do sistema; testes especificos para
para avaliar o nivel de seguranca| complementar |avaliar o nivel de seguranca atingido ao final da estacdo seca
atingido ao final da estacdo seca; c)na (armazenamento ao final do més de novembro); avaliacdo do custo
avaliacido do beneficio econbémico operativo total esperado no periodo.
também deveria ser explorado o
impacto do custo operativo total no
periodo.
jisﬁssrsgzsstii:z ;o?n;f::r?;fjo dadeSS;T: A contribuicdo fog,e.ao escgpo da consulta pﬁbli(l:a .
ABRACE para esti'mular . participa(’;éo dos; Debate amplo |Trata-se de tematica objeto da Consulta Publica MME n2 22, de
05/10/2016 - Governanga dos Modelos Computacionais.
agentes.
Melhor adequacdo dos dados de| Aprimoramento GG LT DL EIC IR e consujllta.\ publica.
e Assunto afeto a CPAMP que tem por objetivo promover o constante
ABRACE entrada (ex.: previsdo de carga e| dosdadosde . . .
L Y I aplrlrr.mramento metodoldgico da cadeia de modelos usados no setor
elétrico.
Consulta Publica especifica para
identificar outros pontos de
ABRACE LRI € i) IEfelelles) el A contribuicao foge ao escopo da consulta publica.

aos modelos computacionais (exemplo:
implantacdo de  mecanismos de
Resposta da Demanda)

metodoldgicos
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
Além das medidas de aversdao a risco,
outros pontos devem ser melhor
representados nos  modelos: (i)
atualizagdo dos dados das usinas I -
. , g. . o . . A contribuicao foge do escopo da consulta publica.
hidrelétricas; (ii) avaliacdo do histdrico| Aprimoramento .
o . . Assunto afeto a CPAMP que tem por objetivo promover o constante
PETROBRAS de vazdes (MLT), verificando se continua| dos dados de . L .
. . aprimoramento metodolégico da cadeia de modelos usados no setor
valido para ser utilizado nos modelos de entrada o
- . . a . elétrico.
vazao;(iii)avaliar o impacto da tendéncia
hidrolégica de curto prazo na
volatilidade do despacho termelétrico e
nos precgos do sistema;
A contribuicao foge do escopo da consulta publica.
O CVaR é uma métrica econOmica, onde a seguranca de suprimento é
Proposta de utilizacdo de alguma obtida de forma indireta, como consequéncia dos parametros de aversao
referéncia de armazenamento minimo, ao risco escolhidos. Tendo em vista capturar parametros fisicos (niveis de
PETROBRAS mesmo que coexistente com o CVaR, | Aprimoramentos | armazenamento) na aversdo ao risco, esta planejada a implementacdo da
explicitando as premissas de niveis| metodoldgicos |Superficie de Aversdo ao Risco (SAR). Esta previsto a continuacdo da
minimos de reservatério com os quais avaliacdo pelo GT7/CPAMP da Nova SAR, que inclui aspectos
se deseja operar metodolégicos e definicdo de parametros, e do Nivel Meta, visando a sua
utilizacdo nos estudos de planejamento da expansdo, da operac¢do e na
formacdo do preco, o que vem ao encontro desta contribuicdo.
Os trabalhos que serdo desenvolvidos
na avaliacdo do uso da SAR a partir de A contribui¢cao foge ao escopo da consulta publica.
PETROBRAS 2018 devem ser amplamente divulgados | Debate amplo |Trata-se de tematica objeto da Consulta Pdblica MME n2 22, de

e discutidos, realizando
comparacao histdrica com o CVaR

uma

05/10/2016 - Governancga dos Modelos Computacionais.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
Essa abordagem foi contemplada no item 4.5 — “Estudos retrospectivos”
. . do relatério do GT7. Os itens 4.5.2 e 4.5.3 apresentam os resultados da
Estudo retroativo para avaliar o ganho . ~ L .
. . - simulacdo dos Decks oficiais (sem encadeamento) com a parametrizagdo
econdmico com a implantacdo dos .
PETROBRAS arimetros de avers3o a risco atuais e Estudo proposta de a=50% e A= 40%. J4 o item 4.5.1 apresenta os resultados da
pro ostos. com relacio a operacio complementar |simulacdo encadeada dos modelos NEWAVE e DECOMP, com os
\F/)erirf)icada' ¢ perac parametros a=10% e A= 45% e a=50% e A= 25% (backtest), que se
' caracterizam como resultados extremos de maior e menor aversao ao
risco entre os parametros analisados.
De acordo com a ata da reunido CPAMP de 18/10/2016, “o Operador
Nacional do Sistema Elétrico - ONS pontuou que cada instituicdo tem uma
Os critérios de seguranca adotados . aversao a risco diferente, inerente a funcdo que desempenha no setor
. Aprimoramentos s . ‘.
PETROBRAS deveriam  representar melhor a metodolégicos elétrico, no entanto, é necessaria a busca pelo consenso para
percepc¢do do operador & determinacdo dos novos parametros.” Nesse sentido, a parametrizagdo
escolhida representa o melhor equilibrio entre os objetivos da operacao,
expansao e comercializagdo de energia.
Aprimoramentos - T
_— . . - P . A contribui¢ao foge do escopo da consulta publica.
Revisdo periddica e sistematica do| metodoldgicos; -
. Assunto afeto a CPAMP que tem por objetivo promover o constante
PETROBRAS modelo, de suas estruturas e de seus| aprimoramento . , . .
N aprimoramento metodolégico da cadeia de modelos usados no setor
dados de referéncia. de dados de e
elétrico.
entrada
A contribuicao foge ao escopo da consulta publica.
Participacdo dos agentes do setor desde " . .
ABRAGEL pac g Debate amplo |Trata-se de tematica objeto da Consulta Pudblica MME n2 22, de

o inicio do processo

05/10/2016 - Governanga dos Modelos Computacionais.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
A opg¢do a=10% e A=20% citada na contribuicdo estd muito préxima das
opgoes (a=40% e A\=40%; a=35% e A=40%) apresentadas no Capitulo 2 do
Relatério Técnico. Chama-se a ateng¢do para o fato de que no escopo da
analise que submeteu o par a=50% e IA= 40% a consulta publica, além de
impactos econ6micos e financeiros, foram incluidas outras abordagens
ABRAGEL Recalibrar os parametros do CVaR para Parametros metodolégicas complementares, quais sejam, aJUEte§ nos dac'ios, .de
0=10% e A=20% entrada dos decks dos PMOs e PLDs e testes de aderéncia com o histérico
operativo conhecido (backtest). Adicionalmente, o estudo contemplou
opgcOes de parametrizacdo com resultados similares ao citado na
contribuicdo. No entanto, a utilizacdo de a = 10% implicaria em considerar
apenas os dois piores cenarios, o que nao é estatisticamente robusto e,
por essa razao, nao foi considerada.
fins d tia fisi . . -
Que para fins R € garantia Tisica, a Trata-se de tematica objeto da Consulta Pudblica MME n2 24, de
mudanca de parametros do CVaR, alfa e . o, o . .
A . o o 18/11/2016 - Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas
AES Tieté lambda, seja melhor discutida antes de | Garantia Fisica . . . . .
. ~ . Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema Interligado
sua implementagdo no recalculo da .
g Nacional - SIN
garantia fisica.
Solicita a alteracdo da composicdo da
CPAMP para que inclua a participacdo Combosicio da A contribuicao foge do escopo da consulta publica.
CPFL Energia de membros das empresas do setor CpPAhg/;IP A composicio da CPAMP ¢é definida na Portaria MME n2 47/2008,
elétrico e de diferentes Centros de conforme estabelecido na Resolugcdo CNPE n2 1, de 25 de abril de 2007.
Pesquisa
Embora reconhega o esforco empregado
nos estudos efetuados, o que se vé é a Além da relagdo "custo-beneficio" onde compara-se a relacdo entre o
CPFL Energia analise da mesma metodologia - o CVaR | Aprimoramentos | aumento do custo de geragdo térmica e a redugdo do custo de déficit,

- com base no mesmo critério adotado
em 2013 para defini¢do dos parametros,
ou seja, o de "custo-beneficio".

metodoldgicos

outras varaveis foram avaliadas de modo a auxiliar na tomada de decisao:
energia armazenada, CMO, vertimento, geragao hidraulica, etc.
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Autor

Contribuicao

Tema

Avaliagao

CPFL Energia

A metodologia CVaR nao permite o uso
direto de parametros objetivos, tais
como os niveis de armazenamento, que
reflitam a aversdo a risco do ONS na
operagao do sistema;

Aprimoramentos
metodoldgicos

Efetivamente, o CVaR é uma métrica econémica, onde a seguranca de
suprimento é obtida de forma indireta, como consequéncia dos
parametros de aversdo ao risco escolhidos. Tendo em vista capturar
parametros fisicos (niveis de armazenamento) na aversdo ao risco, esta
planejada a implementagado da Superficie de Aversdo ao Risco (SAR). Esta
previsto a continuagdo da avaliacdo pelo GT7/CPAMP da Nova SAR, que
inclui aspectos metodoldgicos e definicdo de parametros, e do Nivel Meta,
visando a sua utilizacdo nos estudos de planejamento da expansdo, da
operagdo e na formagdo do pregco, o que vem ao encontro desta
contribuigdo.

CPFL Energia

Solicita que se iniciem t3o logo quanto
possivel as discussoes sobre a nova SAR
e sua implementacao;

Aprimoramentos
metodoldgicos

A CPAMP estd dando prosseguimento aos estudos da SAR e, de acordo
com a proposta de Resolucdo CNPE sobre a governangca dos modelos, ha
previsdo de consulta publica sobre o tema antes de sua implantagdo. A
proposta na Resolucdo é de que a aprovacao das metodologias seja
aprovada pela CPAMP até 31/7, para vigéncia no ano seguinte.

CPFL Energia

Solicita que se efetuem estudos de

backtest para averiguar quais
parametros do CVaR testados
resultariam em despacho térmico

similar ao de fato ocorrido;

Estudo
complementar

Essa abordagem foi contemplada no item 4.5 — “Estudos retrospectivos”
do relatério do GT7. Os itens 4.5.2 e 4.5.3 apresentam os resultados da
simulacdo dos Decks oficiais (sem encadeamento) com a parametrizacao
proposta de a=50% e A= 40%. J4 o item 4.5.1 apresenta os resultados da
simulacdo encadeada dos modelos NEWAVE e DECOMP, com os
parametros a=10% e A= 45% e a=50% e A= 25% (backtest), que se
caracterizam como resultados extremos de maior e menor aversao ao
risco entre os parametros analisados.

CPFL Energia

Que sejam retomados os projetos de
pesquisa e inovagao que envolvam nao
apenas o proprio CEPEL, mas os agentes,
0 governo, e o ambiente académico
cientifico no Brasil e fora do pais.

Aprimoramentos
metodoldgicos

A contribuicao foge do escopo da consulta publica.
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Autor

Contribuicao

Tema

Avaliagao

CPFL Energia

Sugere que ndo se proceda com
alteracdo de metodologias de aversao a
risco no meio do ano, e se observem os
prazos a serem definidos na CP MME
22/2016

Prazo de
implantacgado

(i) A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanga dos modelos
computacionais, objeto da Consulta Publica MME n222/2016, aborda esse
tema e buscard garantir uma maior previsibilidade nas alteracdes de
metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos
computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteracdes nos modelos que vigorardo no ano  seguinte.
Embora a Resolugdao ndo vigore no ano de 2016, a aplicagdo dos novos
valores do CVAR esta prevista apenas para maio de 2017, ou seja,
aproximadamente 5 meses apds sua aprovacao e divulgacao.
(ii) Tradicionalmente o CMSE avalia o comportamento da estacdo chuvosa
para entdo decidir sobre a necessidade de um despacho térmico fora da
ordem de mérito a fim de atender as condi¢cGes de seguranca para os
demais meses do ano. Adicionalmente, a implantacdo dos novos
parametros do CVAR no final da estacdo chuvosa traz menor impacto aos
precos de curto prazo, ja que a variabilidade dos armazenamentos e dos
CMOs serem menores neste periodo. Cabe destacar que os novos
parametros sdo validos tanto para o periodo Umido quanto para o periodo
seco.

CPFL Energia

O aumento proposto do parametro
lambda de 0.25 para 0.40 representa
uma transi¢cao suave, com ganho pouco
expressivo, enquanto que o valor
atipicamente elevado de alfa nao
enfatiza cenarios criticos.  Assim,
acreditam que a politica operativa
resultante do modelo ndo reduzira de
forma significativa o despacho fora da
ordem de mérito para garantia de
seguranga energética.

Parametros

Como no modelo de despacho hidrotérmico Newave sdao consideradas 20
cendrios para recursao backward da PDDE no primeiro estagio, a
utilizagdo de um valor baixo para alfa implicaria em considerar poucos
cenarios na amostragem para a apuragao do CVaR, o que ndo é
estatisticamente robusto e, por essa razao, optou-se por manter o valor
de a=50 ja desde sua primeira definicdo em 2013. O aumento da
percepcdo de aversao ao risco é refletido, nesta atualizacdo, no aumento
do valor do peso dado a esses piores cendrios na funcdo objetivo do
modelo — lambda, aumentando de 25 para 40. Com essa nova
parametrizacdo busca-se uma maior aderéncia e proximidade entre o
planejamento da operagdo como definido pelo modelo computacional e o
perfil de aversado ao risco do operador.
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Autor

Contribuicao

Tema

Avaliagao

CPFL Energia

Ndo concorda com a utilizagdo dos
novos parametros do CVaR, ainda nao
validados e de aplicacdo temporaria, no
recalculo da garantia fisica das
hidrelétricas; cabe ainda destacar que o
recalculo das garantias fisicas com base
nos parametros propostos do CVaR nao
é coerente com os periodos de aplicacao
propostos para esta metodologia, uma
vez que os novos valores de garantia
fisica passardo a vigorar em janeiro de
2018, quando se prevé uma alteracdo da
metodologia de aversao a risco.

Garantia Fisica

Trata-se de tematica objeto da Consulta Pdblica MME n? 24, de
18/11/2016 - Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas
Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema Interligado
Nacional - SIN

Santo AntOnio
Energia

A SAE discorda da proposta do MME
submetida a Consulta Publica 23/2016
para a alteracdo dos parametros do
modelo CVaR, com inicio de vigéncia no
més de maio/17.

Prazo de
implantagdo

Este prazo estd associado a expectativa do inicio do periodo seco do
SE/CO, pratica usual do CMSE para inicio do despacho por Seguranca
Energética.

Santo Antonio
Energia

O tema deve ser mais debatido e com
maior  participagdo dos  agentes,
principalmente nas reunides da CPAMP

Debate amplo

A contribui¢cao foge ao escopo da consulta publica.
Trata-se de temdtica objeto da Consulta Publica MME n?2 22, de
05/10/2016 - Governanga dos Modelos Computacionais.

Santo Antonio
Energia

Qualquer alteracdo referente a este
assunto seja aplicada apds 12 meses a
contar da aprova¢ao do MME.

Prazo de
implantac¢do

A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanca dos modelos
computacionais, objeto da Consulta Publica MME n222/2016, aborda esse
tema e buscard garantir uma maior previsibilidade nas alteragdes de
metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos
computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteragbes nos modelos que vigorardo no ano  seguinte.
Embora a Resolugdo nao vigore no ano de 2016, a aplicagdo dos novos
valores do CVAR estd prevista para maio de 2017, ou seja,
aproximadamente 5 meses apds sua aprovacao e divulgagao.
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Autor

Contribuicao

Tema

Avaliagao

Santo Antonio
Energia

O despacho fora da ordem de mérito
ocorra apenas em momentos realmente
extraordinarios e justificados por meio
de nota técnica especifica divulgada
publicamente pelo ONS, conforme
determina a Resolu¢do CNPE 03/2013.

Transparéncia
em
procedimentos

A presente reavaliacdo da aversdo a risco no ambito da operacdo vai ao
encontro de diminuir a expectativa de despacho fora da ordem de mérito
econémico. A propria Resolugdo CNPE 03/2013 estabelece que por
decisdo do CMSE, extraordinariamente e com o objetivo de garantir a
seguranca energética do SIN, o ONS poderd despachar usinas
termelétricas fora da ordem de mérito ou mudar o sentido de intercambio
entre os subsistemas/submercados.

ABEEdlica

A configuragdo CVaR (10,20) possui os
parametros que permitem um aumento
na seguranca do sistema, com impacto
menos significativo em todos os agentes

Parametros

A opgdo a=10% e A=20% citada na contribuigdo esta muito préxima das
opgdes (a=40% e A=40%; a=35% e A=40%) apresentadas no Capitulo 2 do
Relatério Técnico. Chama-se a ateng¢do para o fato de que no escopo da
analise que submeteu o par a =50% e = A =40% a consulta publica, além
de impactos econdémicos e financeiros, foram incluidas outras abordagens
metodolégicas complementares, quais sejam, ajustes nos dados de
entrada dos decks dos PMOs e PLDs e testes de aderéncia com o histérico
operativo conhecido (backtest). Adicionalmente, o estudo contemplou
opgOes de parametrizagdo com resultados similares ao citado na
contribui¢cdo. No entanto, a utilizagao de a = 10% implicaria em considerar
apenas os dois piores cendrios, o que nao é estatisticamente robusto e,
por essa razao, nao foi considerada.

ABEEOlica

A SAR nos parece benéfica por refletir
diretamente o critério de seguranca do
Operador, que esta relacionado com o
nivel desejavel de armazenamento no
inicio do periodo Umido.

Aprimoramentos
metodoldgicos

A contribui¢ao foge do escopo da consulta publica.

Efetivamente. o CVaR é uma métrica econ6mica, onde a seguranga de
suprimento é obtida de forma indireta, como consequéncia dos
parametros de aversdo ao risco escolhidos. Tendo em vista capturar
parametros fisicos (niveis de armazenamento) na aversdo ao risco, esta
planejada a implementacado da Superficie de Aversdo ao Risco (SAR). Esta
previsto a continua¢do da avaliacdo pelo GT7/CPAMP da Nova SAR, que
inclui aspectos metodoldgicos e definicdo de parametros, e do Nivel Meta,
visando a sua utilizagdao nos estudos de planejamento da expansao, da
operacdo e na formagdo do preco, o que vem ao encontro desta
contribuicao.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
As sensibilidades partiram sempre do
valor de lambda igual a 40%. Neste caso, As analises iniciais envolveram um grande numero de combinacbes de
EDP Energias do ndo é intuitivo afirmar que as andlises Parametros parametros. Os resultados apresentados no relatério se concentraram nas

Brasil

para a definicdo dos parametros foram
exaustivas, de forma a se garantir a
melhor escolha.

op¢Oes mais promissoras. As combinagdes de parametros que se
mostraram equivalentes foram excluidas das andlises mais detalhadas.

EDP Energias do
Brasil

Os parametros propostos de aversdo ao
risco ndo sejam considerados no célculo
da revisdo ordinaria de Garantia Fisica
das UHEs despachadas
centralizadamente.

Garantia Fisica

Trata-se de temdtica objeto da Consulta Publica MME n?2 24, de
18/11/2016 - Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas
Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema Interligado
Nacional - SIN

EDP Energias do
Brasil

Que haja transparéncia no processo da
CPAMP, disponibilizando a sociedade os
documentos relacionados as discussoes

Transparéncia
CPAMP

A metodologia utilizada para a definicdo dos novos parametros do
mecanismo de aversao ao risco CVaR estd detalhada no Relatdério Técnico,
o qual apresenta diversas possibilidades de novos parametros. A CPAMP,
em reunido realizada em 18 de outubro de 2016, discutiu algumas
possibilidades e recomendou a adog¢do dos parametros a=50% e A=40%.
Destaca-se que, ao instaurar consulta publica acerca do tema, o Ministério
de Minas e Energia disponibilizou, a todos os interessados, os documentos
qgue registram a motivacdo da decisdo da CPAMP e os estudos técnicos
que a embasaram. Adicionalmente, foi deliberado que o GT de
Governancga estudara proposta de Regimento Interno e Cronograma de
trabalhos da CPAMP, o que proporcionardo maior transparéncia e
previsibilidade.

EDP Energias do
Brasil

Que seja implementado um rito de
atualizagdo e que as mudangas
estruturais sejam conhecidas com 6
meses de antecedéncia

Prazo de
implantacdo

A minuta de Resolu¢do CNPE que trata da Governanga dos modelos
computacionais, objeto da Consulta Publica MME n222/2016, aborda esse
tema e buscara garantir uma maior previsibilidade nas alteragdes de
metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos
computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteragdes nos modelos que vigorarao no ano seguinte.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
O relatério contempla todas as sugestdes de andlises citadas na
. o contribuicdo, isto é: testes para mensurar a robustez das alteracdes
EDP Energias do Sugestdao de outros estudos para Estudo ¢ P ¢

Brasil

avaliacdo/atualizacdo de parametros.

complementar

considerando diferentes estados do sistema; testes especificos para
avaliar o nivel de seguranca atingido ao final da estacdo seca; avaliacdo do
custo operativo total esperado no periodo.

Implantagdo da Superficie de Aversdo ao
Risco - SAR a partir de 2018 devem ser

A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanca dos modelos
computacionais, objeto da Consulta Publica MME n222/2016, aborda esse

EDP Energias do , . Prazo de tema e buscard garantir uma maior previsibilidade nas alteragdes de
> concluidos com antecedéncia ao . o . R
Brasil , L. implantagdo metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos
periodo de aplicagdo da nova oo . .
metodologia computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteracGes nos modelos que vigorardo no ano seguinte.
PropGe-se o estudo e adocdao de
parametros mais adequados para os .
2 P Aprimoramento
periodos secos e Uumidos, ao longo do . . . S
CESP . . . de aplicagao do | Pode ser avaliado para uma futura utilizagao.
ano hidroldgico, valendo-se da CVAR
consideragdo de parametros varidveis
no tempo.
Recomenda-se que o mecanismo de Trata-se de tematica objeto da Consulta Pdblica MME n2 24, de
aversao a risco seja considerado . 18/11/2016 - Revisdo Ordinaria de Garantia Fisica de Energia das Usinas
CESP Garantia Fisica

somente na operagao do sistema e nao
na determinacdo das garantias fisicas.

Hidrelétricas Despachadas Centralizadamente no Sistema Interligado
Nacional - SIN
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
Peso excessivo do parametro lambda,
tornando outras restricbes (critérios . L
- ( . N) O referido trabalho apresentou estudos iniciais durante o
redundantes. Reforgca essa afirmacao . ~
~ . desenvolvimento do CVAR no programa NEWAVE. Chama-se a atengdo
uma recomendag¢ao do préprio CEPEL "
s para o fato de que no escopo da analise que submeteu o par a =50% e A
para que se utilizem valores de lambda . e , . A . .
. . . ~ =40% a consulta publica, além de impactos econdmicos e financeiros,
inferiores a 30% em sua consideracao N . , L . .
CESP ‘e . n Parametros foram incluidas outras abordagens metodolégicas complementares, quais
pratica, registrada no trabalho “A Direct . .
sejam, ajustes nos dados de entrada dos decks dos PMOs e PLDs e testes
Approach to Represent CVaR a . s . :
. . de aderéncia com o histérico operativo conhecido (backtest).
Constraints in the Long Term .. . . A A
. ” Adicionalmente, ha equivaléncia entre os parametros testados na CPAMP
Hydrothermal Planning Problem”, e os avaliados previamente pelos agentes
apresentado no Xl SEPOPE, realizado P P & ’
em maio de 2012.
Solicitamos aue n3o se alterem os A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanca dos modelos
N 9 o ) computacionais, objeto da Consulta Pablica MME n222/2016, aborda esse
parametros de aversdo a risco para o . . . N ~
. ~ Prazo de tema e buscara garantir uma maior previsibilidade nas alteragbes de
BTG Pactual ano de 2017, antes de uma discussao . o . A
. implantagdo metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos
mais aprofundada e abrangente do o . .
tema computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
) alteracOes nos modelos que vigorardo no ano seguinte.
Ocorra uma revisdao nas metodologias e -
- & . . A contribui¢ao foge do escopo da consulta publica.
de previsdao de carga, na metodologia| Aprimoramento L
. s Assunto afeto a CPAMP que tem por objetivo promover o constante
BTG Pactual qgue determina o custo de déficit e no| dos dadosde ) - .
. aprimoramento metodoldgico da cadeia de modelos usados no setor
valor da taxa de desconto, utilizados nos entrada s
. elétrico.
modelos mencionados.
Inicio de uma forga-tarefa, nos moldes
das realizadas para validagdo das A contribuicdo foge ao escopo da consulta publica.
BTG Pactual alteragdes nos modelos computacionais,| Debate amplo |Trata-se de temadtica objeto da Consulta Publica MME n?2 22, de

com reunides amplas abertas aos
agentes, discussdes e contribuicdes de

05/10/2016 - Governanga dos Modelos Computacionais.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
todos os agentes.
N n A alteragdo dos parametros do CVaR tem por objetivo aumentar a
Na definigdo dos parametros do CVaR 5 . P . ~p J
deve ser priorizado © nivel de risco seguranca do sistema, e melhorar a informacdo de custo e de preco nos
ABIAPE . P ~ . ~ Parametros modelos computacionais. Os itens 4.3.1.2 e 4.3.1.3 do Relatério Técnico
desejado em relagdo a operagao ~ o .
deseiada apresentam resultados que estdo aderentes ao critério de planejamento
jada. vigente.
L. A presente reavaliacdo da aversdo a risco no ambito da operacdo vai ao
O despacho fora da ordem de mérito P o g . perag L.
encontro de diminuir a expectativa de despacho fora da ordem de mérito
ocorra apenas em momentos realmente a . L. ~
. . . Transparéncia |econdmico. A prépria Resolugdo CNPE 03/2013 estabelece que por
extraordinarios e justificados por meio o o - .
ABRACEEL .. - . em decisdo do CMSE, extraordinariamente e com o objetivo de garantir a
de nota técnica especifica divulgada . - . .
. procedimentos |seguranca energética do SIN, o ONS poderda despachar usinas
publicamente pelo ONS, conforme o L. . . o
. o termelétricas fora da ordem de mérito ou mudar o sentido de intercambio
determina a Resolu¢do CNPE 03/2013. .
entre os subsistemas/submercados.
As alteracgGes nos modelos A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanca dos modelos
computacionais pela CPAMP, a partir de computacionais, objeto da Consulta Pablica MME n222/2016, aborda esse
ABRACEEL 2018, entrem em vigor apds 12 meses Prazo de tema e buscara garantir uma maior previsibilidade nas alteragbes de
de sua aprovagdo pelo MME e, implantacdo metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos

preferencialmente, na primeira semana
operativa do ano civil.

computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteragcBes nos modelos que vigorardo no ano seguinte.
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Autor Contribuicao Tema Avaliagao
A discussdo sobre a implementagdo da
SAR seja antecipada para o primeiro A minuta de Resolucdo CNPE que trata da Governanca dos modelos
semestre de 2017, com a realizagdo de computacionais, objeto da Consulta Publica MME n222/2016, aborda esse
Consulta Publica e periodo de validagdo Prazo de tema e buscara garantir uma maior previsibilidade nas alteragbes de
ABRACEEL . . ~ ) n
pelos agentes, sendo implementada a implantacdo metodologias, parametros e dados de entrada dos modelos

partir do inicio de 2018, juntamente
com a nova regra governanga dos
modelos computacionais.

computacionais. A proposta é que a CPAMP aprove até dia 31/7 as
alteracdes nos modelos que vigorarao no ano seguinte.
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ANEXO Il

Com base nas contribuicdes recebidas na Consulta Publica 23/2016 do Ministério de Minas e Energia (MME), a seguir &
apresentado o estudo retrospectivo considerando os parametros propostos (a=50% e A=40%), cujos resultados foram introduzidos
ao item 4.5.1 — “Estudos Restrospectivos encadeando NEWAVE e DECOMP” do Relatério Técnico “Redefinicdo dos Parametros de
Aversdo a Risco nos Modelos Computacionais para Operacdo, Formacao de Preco, Expansdo e Calculo de Garantia Fisica”,
disponibilizado nessa Consulta Publica.

4.5.1 (Reedicao) Estudo Retrospectivo encadeando NEWAVE e DECOMP

Como mencionado na sec¢do de introducdo, com base nos resultados que foram sendo apresentados ao longo das reunides do
GT7/CPAMP, verificou-se que existem parametrizagcbes que sdo equivalentes, como por exemplo (a=10% e A=45%, com 4
patamares de custo do déficit) e (a=10% e A=40%, com 1 patamar de custo do déficit), como pode ser visto na Figura 238. Dessa
forma, pode-se inferir que a simulagdo retrospectiva que é apresentada a seguir com o parametro (a=10% e A=45%, com 4

patamares de custo do déficit) produziria resultados semelhantes ao dos parametros (a=10% e A=40%, com 1 patamar de custo do
déficit).
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Figura 238 — Curva de trade-off com o PLD prospectivo de janeiro/2017

A simulacao retrospectiva encadeada NEWAVE e DECOMP tem por objetivo emular os processos de PMO e célculo do PLD de
maneira sequencial, acumulando os efeitos das decisdes operativas ao longo do tempo.

Com a simulacédo retrospectiva de 2012 a 2015, foi possivel avaliar o comportamento do sistema, PLD, GSF (fator de ajuste do
MRE) e ESS (Encargo de Servico do Sistema), caso o CVaR pudesse ter sido adotado desde janeiro de 2012 — vale lembrar que o
CVaR foi introduzido apenas em setembro de 2013 — com trés parametrizacdes referenciais: parametros atuais (a=50% e A=25%,
com 4 patamares de custo do déficit); os parametros com menor déficit de energia (a=10% e A=45%, com 4 patamar de custo do
déficit, que € equivalente ao par a=10% e A=40%, com 1 patamar de custo do déficit); e os parametros propostos (a=50% e A=40%,
com 1 patamar de custo do déficit);.
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Na Figura 239, que apresenta as trajetorias do CMO/PLD oficiais e simuladas, € possivel observar que mesmo os parametros atuais
do CVaR (a=50% e A=25%) apresentaram uma elevacdo em 2012, bem como os parametros propostos (a=50% e A=40%)

apresentaram um elevacdo ainda maior. Enquanto o parametro extremamente avesso ao risco (a=10% e A=45%) elevaria
substancialmente o CMO/PLD em 2012.

Custo Marginal de Operacao

2.500

1° Patamar de Déficit PLD médio anual

—e—a= 10 A=45 2012 2013 2014 2015
a=10A=45 590,24 373,14 745,39 262,74

a= 50 A=40

2.000 a= 50 A=25
Contabilizado 171,17 261,27 690,69 289,41

—e— Realizado

Limites PLD Max e Min

1.500

R$/MWh

1.000

500

AL FZLAEZIN P UNOZQNE ZAEZN NP NOZANL ZLCEZN NP VOZ QN ZaEZPNCVOZ 0

2012 2013 2014 2015

Figura 239 — Simulacgéao retrospectiva encadeada do CMO/PLD de 2012 a 2015

A elevagdo do CMO/PLD esté associada a antecipac¢do do despacho térmico em 2012, observada na Figura 240, em que mostra um
aumento moderado do despacho térmico para os parametros atuais (a=50% e A=25%), um aumento ainda maior para 0s
parametros propostos (a=50% e 1=40%), e em maior proporcéo para os parametros (a«=10% e A=45%).
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Geracgao Térmica do SIN
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Figura 240 — Simulacgéao retrospectiva encadeada da Geragao Térmica de 2012 a 2015
Como consequéncia da antecipacédo do despacho térmico, as trajetérias de armazenamento seriam superiores ao realizado para as

trés simulagdes, como pode ser visto na Figura 241, onde pode-se constatar que quanto maior a aversao ao risco, mais elevada
seria a trajetoria de armazenamento.
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Energia Armazenada do SIN
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Figura 241 — Simulagéo retrospectiva encadeada da Energia Armazenada de 2012 a 2015

Ainda com relacdo ao despacho térmico (Figura 240), os resultados das simulac¢des indicam que os parametros (a=10% e A=45%)
implicariam em R$ 89 bilhdes de custo total de geracdo térmica, similar ao custo total verificado de R$ 90 bilhdes no periodo de
2012 a 2015, como pode ser visto na Figura 242. Por outro lado, os parametros propostos (a=50% e A=40%) resultariam num custo

total de aproximadamente R$ 54 bilh&es, e os parametros atuais (a=50% e A=25%) resultariam num custo total de R$ 49 bilhdes, o
qgue representaria uma reducdo de aproximadamente R$ 37 bilhdes e R$ 41 bilhdes, respectivamente, em relacdo ao custo total

verificado de R$ 90 bilhdes.
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Custo Total Contabilizado de RS 90,3 Bi versus
Simulado (a=10 ; A=45) de RS 89,3 Bi > Reducido de RS 1 Bi
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Figura 242 — Simulacgdo retrospectiva encadeada do Custo Total de Operacéo de 2012 a 2015

Com relacdo ao comportamento da geracéo hidraulica média anual do SIN, na simulacédo dos parametros atuais (a=50% e 1=25%),
o0 maior nivel de armazenamento obtido ao final de 2012 (Figura 241), teria possibilitado uma maior geracdo hidraulica nos anos
seguintes de 2013 a 2015, como pode ser visto na Figura 243. Da mesma forma, os parametros (a=10% e A=45%) e 0s parametros
propostos (a=50% e 1=40%) também resultariam em uma geracao hidraulica maior que os niveis verificados.
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Geragao Hidraulica média anual
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Figura 243 — Simulacao retrospectiva encadeada da Geragéo Hidraulica de 2012 a 2015

Como consequéncia dos maiores niveis de geracdo hidraulica, as trés simulagdes do CVaR desde janeiro de 2012 indicou fatores
de ajuste do MRE (GSF) mais elevados quando comparados aos valores médios anuais verificados, como pode ser visto na Figura
244,

Considerando a hipotese de que toda a garantia fisica das usinas do MRE estivesse 100% vendida, os parametros (a=10% e
A=45%) resultariam em um “impacto financeiro” de R$ 24 bilhdes para as usinas do MRE, o que representa quase metade do
“impacto financeiro” de R$ 50 bilhdes avaliado com base nos dados histéricos do MRE. Por sua vez, considerando os parametros
propostos (a=50% e A=40%) essa avaliagcdo resultaria em um “impacto financeiro” de apenas R$ 3 bilhdes. Ja os parametros atuais
(0=50% e L=25%) resultariam num “resultado financeiro positivo” de R$ 9,6 bilhdes.
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Ajuste do MRE (Anual)
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Figura 244 — Simulacgdao retrospectiva encadeada do Fator de Ajuste do MRE (GSF) de 2012 a 2015

Ja com relacdo aos Encargo de Servico de Sistemas (ESS) e o Custo de Descolamento entre CMO e PLD, como pode ser visto na
Figura 245, as trés simulacdes teriam praticamente eliminado tais encargos, uma vez que a premissa de simulacéo foi de que nédo
houvesse despacho térmico por seguranca energética, evitando-se assim a ocorréncia do custo total de R$ 18 bilhdes.
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Total Contabilizado de RS 18,4 Bi versus
Simulado (a=10 ; A=45) de RS 0,8 Bi > Reducdo de RS 17,6 Bi
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Figura 245 — Simulagéo retrospectiva encadeada do ESS e Custo do descolamento entre CMO e PLD de 2012 a 2015

Com base nos resultados obtidos dessas simulacdes retrospectivas encadeadas do NEWAVE e DECOMP, conclui-se que caso
fosse possivel a adocdo do CVaR em janeiro de 2012, quando os reservatorios ainda apresentavam bons niveis de armazenamento,
€ mesmo que com 0s parametros atuais (a=50% e A=25%) — tidos como de pouca aversdo ao risco, 0 SIN poderia ter atravessado
os anos de 2012 a 2015 em melhores condi¢cdes energéticas e com menores impactos financeiros aos Agentes setoriais. Na
hipotese da adocéo dos parametros (a=10% e A=45%) — tidos como de extrema aversao ao risco, chegariamos ao final do ano de
2015 com niveis bem mais elevados (cerca da 32% acima), com o mesmo custo de geragao térmica, mas com metade do “impacto
financeiro” para o MRE e praticamente sem Encargos. Ja com a adoc¢ao dos parametros propostos (a=50% e A=40%), ao final de
2015, obteriamos uma melhora de cerca de 13% nos niveis de armazenamento com relacdo ao efetivamente realizado, com cerca
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de metade do custo total de operacdo observado, praticamente sem “impacto financeiro” sobre o MRE e sem a ocorréncia de
encargos de servicos de sistema (ESS).
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