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INTRODUCAO

A Comissdo Permanente para Analise de Metodologias e Programas Computacionais do
Setor Elétrico - CPAMP, em reunido ocorrida no dia 27 de julho de 2017, priorizou os
estudos do Modelo de Despacho Hidrotérmico de Curto Prazo - DESSEM nas etapas da
programacao didria da operacdo e de formacao de precos, o que viabilizard a implantacao
dos Precos de Liquidacdo das Diferenca -PLD com maior granularidade temporal, mais
especificamente o preco horario, com objetivo de ser implantado em 2019.

Este tema também foi abordado na Consulta Publica n® 33/2017 do Ministério de Minas e
Energia - MME, de forma alinhada com os principios do setor elétrico, definidos como
resultado da Consulta Pablica MME n2 32/2017. Neste sentido, é almejado um mercado de
energia com regras transparentes e previsiveis, onde o sinal econémico é vetor para a
eficiéncia do mercado, de forma que a abordagem atualmente utilizada de formacao de
preco por meio de modelos computacionais tenha maior aderéncia a realidade operativa e
seja eficiente na alocagdo de custos e riscos. A proposta de implementagdo de PLD com
granularidade temporal horaria - mantendo os pregos formados por submercado - possui,
portanto, papel central neste objetivo.

Destaca-se que o Grupo de Trabalho de Metodologias da CPAMP, através do Subgrupo
Operagido e Preco — SGOP, e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL vém tratando
dos aspectos técnicos dos modelos computacionais, abrangendo proposicdo metodolégica
e validacdo dos modelos, para apreciacdo do tema em tempo habil conforme Resolucido do
Conselho Nacional de Politica Energética - CNPE n2 7/2016. Este processo prevé ainda um
periodo de divulga¢do concomitante dos resultados oficiais e daqueles obtidos a partir deste
modelo (“opera¢do sombra”).

A Resolugdo CNPE n? 7/2016 estabelece que deve ser realizada consulta publica
anteriormente a aprovacdo pela CPAMP de novas metodologias para o planejamento,
operacdo e formacdo de preco, o que deve ocorrer no primeiro semestre de 2018.

Complementarmente a decisdo da CPAMP sobre a condugdo dos trabalhos para utilizagdo
do modelo DESSEM, esta Comissdo, em reunido do dia 19 de setembro de 2017, deliberou
que a Secretaria de Energia Elétrica - SEE do MME coordenasse a realizagdo de consulta
publica visando colher subsidios para a implantagdo do prego horario no ambiente de
mercado.

Nesse sentido, o Comité de Acompanhamento e Avaliagio Permanente do Mercado -
CAAPM, formado pela SEE/MME e pela Camara de Comercializagdo de Energia Elétrica -
CCEE, iniciou as discussdes, havendo posterior debate entre todas as instituices
participantes da CPAMP, a citar: a ANEEL, o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS e
a Empresa de Pesquisa Energética - EPE.

Assim, o objetivo desse Relatério conjunto CAAPM/CPAMP é apresentar, de forma
consolidada e sistematizada, questdes relacionadas ao impacto da implantacao do preco
horario no ambiente de mercado, abrangendo inclusive rebatimentos do ponto de vista do
planejamento, da operagio e aspectos regulatorios, a fim de submeté-las a consulta publica.
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ANALISE

A formacdo de precos de energia no mercado de curto prazo com granularidade horaria
permite melhorar a sinalizagdo econdmica do valor da energia elétrica ao longo do tempo.
Esse fato permite a valorizacao econdmica dos beneficios ao sistema de fontes que aportem
recurso nas horas que o sistema mais necessita - incluindo a resposta da demanda -
fornecendo também sinais para a estruturacdo de planos de manutencdo de unidades,
modulacdo do consumo, entre outros. A melhor sinalizacdo econémica do valor da energia
e sua coeréncia com as decisdes operativas possuem rebatimentos nas atividades de
planejamento, de operacao, regulacdo e comercializacao no sistema.

ACPn233/2017 prevé aimplementacio de precos com intervalo maximo horario até 2020,
como importante elemento de coesao para um mercado mais liberalizado que independa da
opc¢ao de despacho. Isso poderia envolver inclusive o aporte diario de garantias financeiras
para fechamento de posicoes no Mercado de Curto Prazo - MCP.

A maior aproximacao do preco a realidade operativa pode promover reducdo de encargos,
uma vez que as condi¢des do sistema seriam atualizadas diariamente, em detrimento do
adotado atualmente, com atualizacao a cada semana operativa.

Do ponto de vista da dindmica do mercado de energia elétrica, é esperada uma evolugao,
que permitira viabilizar novos produtos, negocios e servigos, servindo como vetor para a
penetracdo de recursos energéticos distribuidos - como sistemas de armazenamento,
resposta da demanda - e de recursos centralizados, como usinas hidrelétricas (incluindo
reversiveis) e geradores de partida rapida em geral visando o suprimento da curva de carga
nas horas de maior necessidade, além de precificar corretamente fontes que apresentam
variabilidade de producdo intradiaria. .

Por outro lado, esta mudancga de paradigma requer, além da implementacdo dos modelos
computacionais, adaptar sistemas e procedimentos comerciais e operativos tanto dos
orgdos do setor elétrico, como o ONS e a CCEE, quanto dos agentes setoriais, de forma a
permitir sua participagdo neste novo contexto de mercado.

A adogdo do preco horario pode suscitar ainda questdes relativas a propria logica da
operacdo de mercado, como a discussdo sobre a utilizagdo de duas ordens de mérito - uma
para a programacao do despacho pelo ONS, com base no Custo Marginal de Operacdo - CMO,
e outra para contabilizacdo e liquidacdo pela CCEE, com base no Preco de Liquidacdo de
Diferencas - PLD -, diferenciacdo de critérios utilizados na formac¢do do CMO e do PLD,
formacao de preco por custo ou por oferta e os mecanismos para sua viabilizacdo (ofertas
complexas ou com componentes de custos desagregados ou ofertas em bloco, por exemplo),
precedéncia temporal entre a formacdo de precos e o despacho real (formacio de precos
“ex ante” ou “ex post”), entre outros. Cabe ressaltar que aprimoramentos quanto a légica da
operacdo de mercado ndo sdo necessariamente simultineos a adog¢ido do preco horario, mas
devem sempre ser fomentados.

Essas mudancas nos sistemas e procedimentos comerciais e operativos poderao ensejar
adaptacoes nos contratos do Ambiente de Contratacdo Livre - ACL para permitir melhor
gestdo do risco pelas partes dos contratos, a critério dos agentes envolvidos. Os préprios
contratos do Ambiente de Contratacao Regulado - ACR a serem firmados no futuro deverdo
ser redesenhados de forma a permitir maior flexibilizacdo operacional.
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A implantacdo do prego horario pode também viabilizar novos mecanismos de garantia
financeira. A previsdo de fechamento diario de posicdes mediante aporte de garantias tende
a reduzir o risco de inadimpléncia nas liquida¢des, mesmo que os intervalos de liquida¢do
continuem dilatados. O fechamento diario atua também como um estimulo para a
contratacao antecipada e é mais compativel com a granularidade temporal do prego para
intervalos horarios. Esses beneficios, associados a uma nova modelagem de garantias
financeiras e a definicdo da fronteira entre atacado e varejo, sdo elementos fundamentais
para a eventual criacdo de uma bolsa pelo mercado, com negociacdes padronizadas e
funcdes de liquidacao (“clearing house”).

Em relacdo a estrutura tarifaria, entende-se que pode haver rebatimentos devido a adocdo
do preco hordrio, fortalecendo modalidades tarifarias “time-of-use”, como a tarifa branca
para consumidores de baixa tensdo, e com uma melhor sinalizagdo econdmica entre atacado
e varejo e melhor sinalizacdo do sinal de prego horario no atacado ao consumidor final
regulado.

Como consequéncia, a sinalizacdo econdmica embutida em precos horarios deve auxiliar na
revelacdo de beneficios de novas opg¢bes de recursos para a expansio do sistema elétrico
brasileiro buscando os minimos custos globais, como é o préprio caso das usinas
hidrelétricas com algum armazenamento (incluindo pequenas centrais hidroelétricas e
reversiveis), o armazenamento distribuido e a resposta da demanda.

A identificacdo das questdes a serem enfrentadas pelo mercado de energia elétrica com a
adocdo do prego horario exige ampla participacdo dos agentes setoriais para respaldar a
tomada de decisdo com o conhecimento do préprio mercado e conferir maior legitimidade
as decisOes a serem tomadas.

A seguir serdo apresentadas algumas questdes para fomentar a discussao sobre este tema.
Objetivo: identificar oportunidades de novos produtos, negécios e servicos.

Questdo 1) A volatilidade do prego horario podera viabilizar novos negécios, a exemplo de
autoproducdo de energia, sistemas de armazenamento, resposta da demanda e usinas
hidrelétricas reversiveis. Quais outros produtos, negdcios e servicos poderao ser criados ou
adequados? Justifique.

Objetivo: identificar rebatimentos da ado¢do do preco horario na estrutura atual de tarifa,
sistemas, regras e procedimentos.

Questdo 2) Aadogao do preco horario no Mercado de Curto Prazo deveria ensejar mudangas
na estrutura tarifaria, por exemplo impactando os periodos de ponta, ou quaisquer outros
ajustes na regulacdo? Apresente sugestoes.

Questdo 3) Quais alteragdes serdo necessarias nos Procedimentos de Rede e, de forma geral,
nas atividades de operacdo (exemplo: Programa Mensal da Operagdo - PMO, programacdo
diadria, operacdo em tempo real, e pds-operagdo do ONS)? Indique os pontos a serem
alterados e apresente sugestoes.
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Questdo 4) Quais alteracdes serdo necessarias nas Regras e Procedimentos de
Comercializacdo (exemplo: processo de calculo do PLD, modulacdo de contratos e da
garantia fisica, desconto e encargos) e no arcabouco comercial? Indique os pontos a serem
alterados e apresente sugestoes.

Questdo 5) Deveria ser reavaliada a periodicidade da contabilizagdo e liquidacdo do
Mercado de Curto Prazo, que hoje é em base mensal, em funcao da implementacdo do preco
horario? Justifique e, em caso afirmativo, proponha a frequéncia adequada.

Questdao 6) Existe relacdo entre preco horario e mecanismos de garantia financeira
(exemplo: aporte didrio e chamada de margem)? Quais? Justifique.

Questdo 7) Com a implantagdo do prego horario, seria importante rever os critérios e
periodicidade de definicdo dos limites maximo e minimo do PLD? Justifique.

Questdo 8) Quais necessidades de adaptacdo a adogdo de preco horario traz as praticas de
planejamento e implantacdo da expansdo, incluindo critérios de selecdo de projetos em
leildes e forma de contratacdo da oferta (contratos por energia ou por energia e ponta ou
com obrigacdes de entrega horarias, etc)? Justifique.

Questdo 9) Devem ser consideradas nos modelos de otimiza¢do energética e de formacgao
de precos as limitagdes operacionais das usinas (a exemplo de: rampas de subida e de
descida, tempos minimos de operacdo e de parada, poténcia minima de operacdo e outras
caracteristicas técnicas)? Qual a melhor forma de lidar com as decisdes discretas associadas
a partida e a essas limitagdes na formacdo de precos horarios? Em caso de tratamento
regulatorio externo ao modelo, como devem ser remunerados esses custos? Justifique.

Objetivo: identificar rebatimentos da adog¢ao do preco horario na estrutura dos contratos
de energia.

Questdo 10) Existe necessidade de adequacdo dos contratos do Ambiente de Contratacido

Livre - ACL? Justifique.

Questdo 11) Existe necessidade de adequacdo das diretrizes para contratacdo de energia
para o Ambiente de Contratacdo Regulado - ACR? Justifique.

Objetivo: identificar impactos e custo-beneficio da adogio do preco horario.
Questao 12) Quais os impactos do prego horario no negdcio de cada agente de mercado?
Questao 13) Na sua visdo, o custo que podera ser incorrido pelas instituicbes do Setor

Elétrico Brasileiro - SEB, em especial CCEE e ONS, compensara o beneficio a ser auferido?
Comente.

Questao 14) Ha outras adequagdes necessarias ou pontos de atencdo ndo mencionados nas
questdes acima que voceé julgue relevantes para viabilizar a implantagido do preco horario?
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CONCLUSAO

As contribui¢des colhidas nesta consulta publica serdo fundamentais para subsidiar as
instituicdes setoriais - MME, ANEEL, EPE, ONS e CCEE - na tomada de decisdo referente as
suas competéncias, na regulacdo, no planejamento, na operacdo e na comercializacdo de
energia, quanto aos aprimoramentos necessarios para viabilizar a ado¢do do preco horario
de forma segura e previsivel.



