Sao Paulo, 03 de maio de 2022

Ao

MINISTERIO DE MINAS E ENERGIA

Secretaria de Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis
Departamento de Biocombustiveis — DBIO

At.: Sr. Fabio da Silva Vinhado

Contribuicao enviada por meio do sitio eletrénico do Ministério de Minas e Energia.

Ref.: Consulta Publica MME n° 122/2022
Prezados Senhores,

A B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”) submete seus comentarios no ambito da
Consulta Publica n® 122/2022, de 10 de marco de 2022 (“Consulta Publica”), aberta
ao mercado com o objetivo de receber contribuicdes para revisdo da Portaria MME
n°® 419/2019, que regulamenta a emissdo, escrituracdo, registro, negociacdo e
aposentadoria do Crédito de Descarbonizagcdo (CBIO) da Politica Nacional de
Biocombustiveis (RenovaBio), instituida pela Lei n°® 13.576, de 26 de dezembro de
2017 (“Portaria MME 419/2019”).

l. Introducéo

1. Inicialmente, gostariamos de parabenizar V.Sas. pela iniciativa de aprimorar
o arcabouco regulatério aplicavel ao CBIO no Brasil. A B3 acredita que esse € um
importante avanco para o mercado de CBIO brasileiro, com enorme potencial para
seu desenvolvimento.

2. Nossa manifestacdo possui seis itens para avaliacdo de V.Sas., sendo que
0s comentarios referentes especificamente ao (i) paragrafo Unico do art. 4°; (ii) caput
e paragrafos 1° e 3° do art. 11; e (iii) art. 14 foram objeto de alinhamento prévio entre
a B3 e a Agéncia Nacional do Petr6leo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP.
Todos os itens tratam de sugestdes pontuais para serem consideradas na revisao da
Portaria MME 419/2019; conforme a seguir, buscando contribuir com o fomento do
mercado de CBIO.

Il. Sugestao de incluséo de redacédo no artigo 1°, inciso |
3. Na descricdo do servico de escrituracdo do CBIO, constante do artigo 1°,

inciso |, da proposta de revisdo da Portaria MME 419/2019, ha a identificagéo de que
tal servico compreende: “cadastro prévio da instituicdo financeira, responsavel pela
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emissao de Créditos de Descarbonizacdo escriturais em nome do emissor primario,
como escriturador de valores mobiliarios na Comissao de Valores Mobiliarios”.

4. A partir da intencdo do dispositivo, sugerimos ajuste na redagéo, conforme
destacado abaixo, para deixar expresso gue o escriturador tratado na Portaria MME
419/2019 refere-se ao escriturador previsto na Resolugcdo CVM n° 33/2021, que
dispde sobre a prestacdo de servicos de escrituracdo de valores mobiliarios e de
emisséo de certificados de valores mobiliarios.

5. Frise-se que nossa proposta ndo busca ampliar os servicos prestados pelo
escriturador do CBIO, tampouco incluir uma exigéncia adicional a essa categoria,
mas tdo-somente tornar evidente a aplicabilidade da Resolugdo CVM n° 33/2021 no
ambito da atividade exercida pelo escriturador do CBIO:

“Art. 1° O servico de escrituracdo do Crédito de Descarbonizagdo - CBIO
compreende:

| - cadastro prévio da instituicdo financeira, responsavel pela emissdo de Créditos de
Descarbonizagé@o escriturais em nome do emissor primério, como escriturador de
valores mobiliarios e de emisséo de certificados de valores mobiliarios perante a
Comisséo de Valores Mobiliarios, nos termos da regulacdo aplicavel editada pela
Comisséo de Valores Mobiliarios;”

M. Sugestao de incluséo de dispositivo no artigo 3°, § 4°

6. A B3, na qualidade de registradora, disponibiliza o ambiente para registro da
emissdo, negociacdo e solicitacdo de aposentadoria do CBIO, acessado por
instituicbes financeiras, na qualidade de escrituradores e/ou representantes de
clientes compradores de CBIO. Ou seja, distribuidores de combustiveis e
investidores (“Partes”) ndo acessam diretamente os sistemas da B3. Isso é feito por
meio de seus representantes, 0s escrituradores.

7. Quando do rompimento de determinado contrato de escrituracdo, ou
interrupcdo na prestacdo deste servigo, as posi¢cdes da Parte continuam atreladas a
conta do escriturador até a devida formalizacdo de sua substituicdo no sistema de
registro. Em outras palavras, operacionalmente, a instituicdo financeira previamente
contratada continuara representante da Parte para fins de registro até que haja a
efetiva formalizacdo da alteracédo no sistema — o0 que pode ocorrer no prazo de até
quinze dias uteis (8 29).

8. Propde-se, assim, que a regulacdo do dispositivo em referéncia traga clareza
acerca da representatividade da Parte até a efetiva substituicdo de um escriturador
por outro, no ambiente de registro, no caso de rompimento contratual ou interrupcao
na prestacdo do servigco de escrituracgao:

Art. 3° A prestacdo do servico de escrituracdo do Crédito de Descarbonizagcéo deve
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ser objeto de contrato especifico celebrado entre o emissor primario, contratante, e
o escriturador, contratado, e deve dispor, no minimo, sobre: (...)

§ 2° Em caso de rompimento contratual ou interrup¢do na prestagéo do servi¢o de
escrituracdo, o emissor primario deve substituir o escriturador em até quinze dias
Uteis.

§ 3° O escriturador deve transferir, de imediato, ao contratante ou a pessoa por ele
indicada, os dados, as informacdes e os documentos relacionados aos servicos
prestados até o momento do rompimento contratual ou da interrupgcéo na prestacao
do servico de escrituracdo de que trata o § 2°.

84° O escriturador permanecera responsavel pelo registro até que o emissor
primario promova a sua efetiva substituicdo perante a entidade registradora, nos
termos do § 2°.

V. Sugestado de alteracao do artigo 4°, caput, paragrafo unico.

9. Os incisos do caput do art. 4° da Portaria MME 419/2019 descrevem
obrigacbes da entidade registradora, quais sejam garantir a manutengdo dos
registros de CBIO e a coordenacéo entre as entidades participantes das operagoes
de CBIO.

10. Considerando as atribuicdes dispostas nos incisos, propfe-se ajuste no
caput do art. 4°, a fim de deixar expresso que as obrigacbes de uma entidade
registradora estéo delimitadas ao seu préprio ambiente de registro.

11. No pardgrafo Unico do art. 4° estdo estabelecidos mecanismos de
interoperabilidade com o objetivo de possibilitar a verificagdo das operac¢des do
registro dos ativos financeiros entre todos os sistemas de registro do CBIO, além de
possibilitar a troca das demais informagfes necessérias para o cumprimento de
obrigagfes perante os participantes.

12. N&o obstante a importante disposi¢cdo, propomos redagdo mais especifica, a
fim de evidenciar a necessaria integracao da entidade registradora com o sistema
informatizado especifico indicado pela ANP e a unicidade de sistemas. A redacgéo
gue propomos, nos parece, mantém, no mérito, a preocupacdo com a
interoperabilidade do mercado, inclusive para fins de controle e obtencdo de
informagBes pela ANP, bem como a maior seguranca juridica, ao evitar que um
mesmo CBIO seja registrado em mais de um sistema. A mencgdo expressa a
unicidade das informacfes acerca de tais titulos reforca a mitigacdo da duplicidade
de registros.

13. Abaixo, segue a sugestdo do artigo 4° para avaliacéo:

Art. 4° A entidade registradora, ra—gual-esteja em relacao as operacdes de
registrado-o Crédito de Descarbonizacao registradas no seu ambiente, deve:

| - manter registro das operacfes realizadas nos ambientes de negociacdo pelo
prazo minimo de cinco anos ou até o encerramento de eventuais investigacdes ou
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inquéritos a ela devidamente comunicados;

Il - promover a cooperacao e a coordenacédo entre as entidades responsaveis pelo
ambiente de negociacdo, compensacdo e liquidacdo, bem como pelo
processamento das informagfes relativas aos negocios realizados sempre que
esses servicos nao sejam providos internamente; e

Paragrafo tnico. A entidade registradora com objetivo de iniciar a oferta de registro
do Crédito de Descarbonizacdo deve, antes do inicio das operacdes, comprovar
perante o Ministério de Minas e Energia a existéncia de mecanismos de integracéo
com sistema informatizado especifico indicado pela ANP e de interoperabilidade
com a(s) entidade(s) registradora(s) de Crédito de Descarbonizagdo existentes,
para fins de controle da unicidade.

9 Sugestédo de alteragdo o artigo 6°, caput e paragrafo 1°.

14. Conforme determina o artigo 6° da Portaria MME 419/2019, a B3 publica no
seu sitio eletrénico todas as informagdes previstas no artigo 6°, incisos I, I, 1l e 1V,
da Portaria MME 419/2019*.

15. Entendemos que o termo “relatério” previsto no caput do artigo 6° no
entanto, ndo é o mais adequado para designar o formato para a publicacdo das
informacBes. N&o se trata de um mero preciosismo terminoldgico, mas sim de um
ajuste redacional para evitar ndo so interpretacdes abrangentes quanto a forma de
publicacdo, mas também quanto a eventual atribuicdo de obrigacdo adicional a
entidade registradora, por exemplo, de classificagdo, listagem, sumarizagdo do
conteudo, além da publicagdo das informacdes determinados pelos incisos.

16. No que se refere ao paragrafo 1°, propomos sugestfes pontuais apenas para
esclarecer o fluxo de requisicdo e envio de informacdes, pela entidade registradora,
acerca das operagOes registradas em seus sistemas. Dessa forma, sugerimos 0s
seguintes ajustes: (i) o emissor primario ndo participa diretamente do fluxo de
registro, razdo pela qual sugerimos a sua retirada do dispositivo e, (ii) deixamos
claro que o envio das informacdes pelas entidades registradoras sera realizado
guando solicitadas expressamente pelo Ministério de Minas e Energia ou pela
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis, na qualidade de
autoridades competentes pela regulagéo do CBIO, conforme a seguir:

Art. 6° A entidade registradora na qual o Crédito de Descarbonizacdo esteja

14 - quantidade de Créditos de Descarbonizacao registrados no dia anterior e no acumulado
no ano;

Il - quantidade de Créditos de Descarbonizacdo operados, volume financeiro e precos
maéaximo, médio e minimo registrados no dia anterior e no acumulado no ano;

Il - quantidade de Créditos de Descarbonizacdo, de forma agregada, na posse das
categorias Parte Obrigada e Parte Nao Obrigada previstas respectivamente no art. 8°, incisos
Il e Ill, registrados no dia anterior e no acumulado no ano; e

IV - quantidade de Créditos de Descarbonizacdo registrados como aposentados no dia
anterior e no acumulado no ano”
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registrado deve publicar diariamente, no seu sitio eletrénico na Internet, relatérie
cem as seguintes informacdes: (...)

Paragrafo 1°. As entidades registradoras pederde deverdo, quando solicitadas,
enviar ao Ministério de Minas e Energia e a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas
Natural e Biocombustiveis informac¢fes individualizadas acerca das operacdes
registradas em seus sistemas, relativas a emissao, negociacdo e aposentadoria
dos Créditos de Descarbonizacéo, mediante autorizagéo expressa dos interessados
aos emisseres—primarios escrituradores e/ou participantes do ambiente de
negeciacae registro, acerca do compartilhamento dos seus dados.

10 Sugestao de alteragdo do artigo 11, caput e paragrafos 1° e 3°.

17. Como € de conhecimento, o CBIO nao tem data de vencimento, sendo a
aposentadoria o processo de baixa do ativo que o retira de circulacdo. Este processo
deve ser solicitado pelo proprio titular do crédito, por meio de representacao.

18. Em razéo disso, sugerimos ajuste de redagdo no caput do artigo 11 da
Portaria MME 419/2019 para retirar o termo “escriturador” do texto, a fim de tornar a
regra mais aderente a pratica de mercado, resguardando-se, ainda assim, o fluxo de
solicitagdo de aposentadoria.

19. Além disso, entendemos que, uma vez solicitada a aposentadoria no
ambiente de registro, cabe a entidade registradora: (i) realizar o bloqueio do CBIO
para registros de movimentacgOes; (i) informar a aposentadoria do CBIO ao
escriturador, para o processamento da respectiva baixa em seus controles; e (iii)
informar as posicoes aposentadas em sistema informatizado especifico indicado
pela ANP. Abaixo, nossas sugestdes nesse sentido, nos paragrafos 1° e 3° do artigo
11° da Portaria MME 419/2019, respectivamente:

Art. 11. Aposentadoria do Crédito de Descarbonizagdo é o processo realizado por
solicitacdo do detentor do crédito ae-eseriturador que visa a sua retirada definitiva
de circulacéo, o que impede qualquer negociagdo futura do crédito aposentado.

§ 1° O escriturador sera informado pela entidade registradora sobre a solicitagédo de
aposentadoria do Crédito de Descarbonizacdo no dia do seu requerimento,
devendo processar a aposentadoria em seus controles.

§ 2° A partir do recebimento da informag&o do requerimento da aposentadoria do
Crédito de Descarbonizacéo, a entidade registradora bloqueara o respectivo crédito
para registro de movimentacoes.

§ 3° A entidade registradora informara as posicdes aposentadas dos titulares da
categoria Parte Obrigada a Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis — ANP, por meio sistema informatizado especifico indicado pela
Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e Biocombustiveis — ANP.

11 Sugestédo de excluséo do artigo 14.
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20. Considerando, a sugestao de alteracdo do paragrafo 3° do artigo 11 acima,
gue, imputa a entidade registradora a obrigacao de envio de informacdes para ANP,
propde-se a exclusdo do art. 14, que acabou prejudicado.

* k%

Agradecemos a oportunidade de contribuir com esta Consulta Publica e colocamo-
nos a disposicao para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

B3 S.A. —BRASIL, BOLSA, BALCAO
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